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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 226,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.566,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,8

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 81,4

IEIST—lOO F/K Cari 6,3Zi

0,

LELERElee 365
Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.390,15 -1,14% 41,13%
BIST-100 (TL) 7.725,86 -0,83% 40,24%
BIST-30 ($) 289,26 -1,21% -9,03%
BIST-100 ($) 266,36 -0,90% -9,60%
BIST-Banka Endeksi 9.179,82 -2,41% 82,58%
BIST-Mali Endeksi 8.175,55 -1,47% 51,72%
BIST-Sinai Endeksi 11.956,62 0,03% 34,28%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 8.676 -0,2%
EREGL 7.003 3,5%
ISCTR 4.574 -3,4%
YKBNK 4.543 -3,1%
AKBNK 3.842 -1,3%
TUPRS 2.980 0,7%

YUKSELENLER DUSENLER

UFUK SAMAT 10,0%
SELGD SURGY 10,0%

LINK SRVGY 10,0%
PEKGY PRZMA 10,0%
ULUUN GUBRF 10,0%
ONCSM GOZDE 10,0%
BAYRK DERHL 10,0%
KBORU KUYAS 9.9%
IHEVA MRGYO 9,9%

EKOS SKYMD 9,6%
AEFES OSTIM 9,4%
GRSEL DYOBY 9,1%
AVTUR MANAS 9,0%
EGEPO CEMAS 8,6%
AKCNS METUR 8,5%
RHEAG BJKAS 8,3%

LIDER SMART 8,1%
AVHOL BANVT 8,0%
SAFKR SONME
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune dusisle baglayan ve seans icinde saticili seyrini strdirerek 7.642,65 seviyesine kadar
geri gekilen BIST100 Endeksi, %0,83 kayipla 7.725,86 puandan giini tamamladi. Bankacilik
Endeksi %2,41 deger kaybederken, Sinai Endeks %0,03 artti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
Onceki kapanisa gore 31 baz puan artarak %36,98 ve 10 yillik tahvil faizi 17 baz puan artarak
%23,88 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL, 28,98-29,10 araliginda hareket ederken, Euro/TL
32,00 sinirini test etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 283,9 oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye icin 'Kredi Gorlsu' raporu
yayimladi. Raporda "Kredi gérisumuiz, olumlu bir senaryoda bile toparlanmasi zaman alacak
kurumsal ve yodnetisim glclndeki erozyona kargi ekonomik gicu ve 1limhi borcu
yansitmaktadir" denildi. Turkiye'de manset enflasyonun hala yiksek oldugu, dnimuzdeki
aylarda da yulkselmeye devam edecegdi 6ngérildi. Kurum, Tirkiye ekonomisinin 2023'te %4,
2024'te %2,5, 2025'te %3 blylmesini bekliyor. Ortalama enflasyonun bu yil %53,5, 2024'te
%58,9, 2025'te %39,1 olmasi bekleniyor. Moody's, TCMB'den faiz artirimlarina ara vermeden
once daha sinirh 2 faiz artigi bekledigini belirtti.

ABD Borsalari giini yUkseligsle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,68 artarak
37.558 puana, S&P500 Endeksi, %0,59 artisla 4.768 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,66
kazancla 15.003 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glinu pozitif kapatti.

ABD’de konut baslangiglar, Kasim ayinda aylik %14,8 artarak 1,56 milyona yukseldi.
Gelecege yonelik konut talebini gdsteren insaat izinleri ise %2,5 azalarak 1,46 milyona
geriledi.

Euro Bolgesi'nde tiketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylk %0,6 azalirken, Ekim ayinda %2,9
olan yillik enflasyon, Kasim ayinda %2,4’e geriledi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, gelecek yil faiz indirimi i¢in acil bir durum olmasini
beklemedigini belirtirken, yetkililer bir sonraki politika hamlesini degerlendirirken Fed'in kararli
ve sabirli olmasi gerektigini vurguladi.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), bu sabahki toplantisinda Aralik ayi igin bir yillik ve bes yilik
kredi faiz oranlarini degistirmeyerek %3,45 ve %4,2 seviyesinde sabit birakti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 29,09 ve Euro/TL 31,92 seviyelerinden islem gortyor. Dolar endeksi 102,2
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0965 sinirinda. Brent tipi petrol 79,3 dolardan,
altinin onsu 2.041,1 dolardan ve grami ise 1.909,3 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde tiiketici giiven endeksi, yurt disinda ise ingiltere’de enflasyon, Almanya'da
Uretici fiyat endeksi ile ABD’de cari denge ve ikinci el konut satislari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Kasim ayinda %3,28 artan TUFE’nin Aralik 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Aralik ayinda %3,26, 2024 yili Ocak ayinda %4,86, 2023 yili sonunda %65,39 ve 12 ay
sonrasinda %41,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
29,62, 12 ay sonrasinda ise 39,46 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
45,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 34,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,2 ve %3,3 olacadi 6ngérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %42,50, 3 ay sonrasinda %43,76 ve 12 ay sonrasinda
ise %36,65 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Forte Bilgi iletisim Teknolojileri (FORTE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Kultir ve Turizm Bakanligi kurumunun "Parga Dahil Bakim Onarim, Lisans
Guncellestirme ve Teknik Destek Hizmeti Alimi" ihalesinde en iyi fiyati sunarak birinci oldugu
ihale komisyonu tarafindan bildirilmis olup karar yazisi sirkete ulagmistir. Ihale bedeli, KDV
hari¢ 41.103.900,00 TL'dir.

Girigsim Elektrik Sanayi Taahhit ve Ticaret A.S. (GESAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Rénesans Enerji Uretim ingaat San. ve Tic. A.S.'nin istiraki Asiyan Eneriji Uretim ingaat
San. ve Tic. A.$. ile Gorum, Sivas ve Malatya sehirlerinde bulunan Rizgar Enerjisi
Santrallerine “Trafo Merkezi Yapimi ve Elektrifikasyon Isleri" icin anlasmaya varmistir. iglerin
anlasma bedeli toplami 13.389.765 USD'dir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5117/0262/8165/Piyasa_Takvimi_18-22_Aralik_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6617/0289/0135/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_18.12.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %15,6 iskontolu islem gormektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %27,8 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %23,3 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,4 primli islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 7,3x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %37,8 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 1.561 | 1.561
Tahvil Faizi (2Y) 2701 | 2.741
TCMB AOFM 3.096 | 3.100
TUFE -229 | -2.241

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 ve 23 Kasim tarihli
toplantisinda 500 baz puan artirarak %40,00
seviyesine ¢ikardi.

www.bmd.com.tr

—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

160% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
150%
140%
130%
120%
110% w
100% & =
90%
80%
Vv g} g} 5o} > 33 g} > o} > > > 3}
.{1/% N WV ¥ g N oV A oV oV ,@9’ ,\\r-l’ ,\q,(}
o O S . S, S S AR S S o o
P P P %
TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.



http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

