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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 199,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.972,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 70,8
|BIST-100 F/K Cari 4,84|
|labanC| Pay1 % 27,5
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.263,69 4,08%  -11,46%
BIST-100 (TL) 4.768,56 4,10%  -13,44%
BIST-30 ($) 263,83 383%  -17,03%
BIST-100 ($) 239,01 385%  -18,89%
BIST-Banka Endeksi 4.048,81 2,13%  -19,47%
BIST-Mali Endeksi 4.444,22 327%  -17,53%
BIST-Sinai Endeksi 7.902,08 4,57% -11,26%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 9.132 2,6%
EREGL 3.527 4,9%
ISCTR 3.237 1,0%
EKGYO 3.007 3,1%
ASELS 2.742 10,0%
AKBNK 2.469 2,6%
YUKSELENLER DUSENLER
TMSN SAMAT 10,0%
KONYA MARKA 10,0%
YYAPI AEFES 2,7%
RYSAS RALYH 2,3%
EUPWR CANTE 2,2%
MEPET OSMEN 1,6%
ISDMR EGEPO 1,4%
KLRHO ISSEN 1,3%
VESTL DOGUB 1,3%
ASELS ENSRI 1,2%
YESIL KUYAS 11%
ONCSM BRSAN 0,9%
DGGYO OZRDN 0,6%
TERA GMTAS 0,2%
ANGEN ISATR 0,0%
NUHCM BMSTL 0,0%
DAGHL PEGYO 0,0%
YGYO TATGD 0,0%
CEMTS SUWEN  0,1%
SDTTR DITAS  0,1%

Haftalik Piyasa Takvimi w%i\/

10:00 Tirkiye
12:00 Euro Bolgesi
16:00 ABD
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Sirket Karlari
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem gunine %2,52 artigla baslayan ve seans iginde alicili seyrini surdurerek
4.800 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %4,10 kazancla 4.768,56 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,13 ve Sinai Endeks %4,57 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 69 baz puan azalarak %10,43 seviyesine gerilerken, 10
yillik tahvil faizi degismeyerek %9,09 seviyesinden glinii tamamladi. Dolar/TL, diin seans
icinde 20,10 simirini asarken, Euro/TL 21,41-21,72 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 663,8 seviyesinden islem gordu.

TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi Nisan ayinda 102,2 iken, Mayis ayinda %1,4
oraninda artarak 103,7 degerini aldi. Bir 6nceki aya gére Mayis ayinda tuketici gliven endeksi
%4,0 artarak 91,1 degerini, reel kesim (imalat sanayi) giiven endeksi ayni seviyede kalarak
105,1 degerini, hizmet sektori gliven endeksi %0,6 azalarak 117,4 degerini, perakende
ticaret sektdri gliven endeksi %0,4 artarak 116,7 degerini, ingaat sektoru guven endeksi
%4,3 artarak 92,2 degerini ald1.

Diin ABD Borsalari "Anma Giinii" nedeniyle kapaliydi. Avrupa Borsalarinda ingiltere Borsasi
da kapali iken Almanya DAX Endeksi %0,20 azalarak 15.953 ve Fransa CAC40 Endeksi
%0,21 azaligla 7.304 puandan guni tamamladi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,10 artida. Ginin ilk saatlerinde 20,4225 ile rekor kiran Dolar/TL 20,22 ve Euro/TL 21,65
seviyelerinden iglem gortyor. Dolar endeksi 104,4 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar
paritesi 1,0690 sinirinda. Brent tipi petrol 76,5 dolardan, altinin onsu 1.935,4 dolardan ve
grami ise 1.259,5 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde dis ticaret dengesi yurt disinda ise Euro bolgesi ekonomik goriinim endeksi
ve ABD’de S&P Case Shiller ulusal konut fiyatlari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

4,84x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %36,1 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yénlii riskleri artirabilir.

Nisan ayinda %2,39 artan TUFE’nin Mayis 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %2,41, Haziran ayinda %2,49, 2023 yili sonunda %37,17 ve 12 ay
sonrasinda %29,84 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
23,09, 12 ay sonrasinda ise 24,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
38,4 milyar dolar, 2024 yilinda ise 26,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,7 ve %4,6 olacagr 6ngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise
%11,11 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Qua Granite (QUAGR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Beka Teknik Yapi Plastik San. ve Tic. Ltd. Sti. tarafindan yapilan Hatay Giilderen
TOKI 2313 Konutlar kapsaminda 352 adet konut ingaati icin 26/05/2023 tarihinde KDV dahil
4.103.764, 288 TL tutarinda satis sdzlesmesi imzalamigtir.

Teknik Takip Listesi
30 Mayis-6 Haziran 2023 donemi igin teknik takip listemizde SISE, TUPRS, DOAS, TAVHL ve
ARCLK yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

30 Mayis-6 Haziran 2023

Pay Kapanig Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
SISE 39,80 39,40 39,00 40,90 41,80 39,00
TUPRS 68,20 67,60 66,90 69,10 70,00 66,80
DOAS 134,40 133,10 131,90 136,30 138,50 131,70
TAVHL 74,45 73,80 73,00 76,40 77,90 72,95
ARCLK 92,15 91,50 90,40 94,00 95,80 90,30



https://www.bmd.com.tr/application/files/5416/8508/9176/Piyasa_Takvimi_29_Mayis-2_Haziran_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6316/8534/5155/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_29.05.2023.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33.093 1,0% -02% -0,4%
ABD-S&P 500 4.206 1,3% 9,5% 1,1%
ABD-NASDAQ 12.976 2,2% 24,0% 7,0%
Almanya-DAX 15.953 -0,2% 14,6% 10,3%
ingiltere-FTSE 100 7.627 0,7% 2,4% 0,6%
c Fransa-CAC40 7.304 -0,2% 12,8% 21,1%
B Rusya-RTSI 1.064 0,8% 9,6% -6,2%
E Brezilya-BOVESPA 110.333 -0,5% 0,5% -1,4%
m Japonya-NIKKEI 225 31.368 0,4% 20,2% 17,1%
_x Gin-SHANGHAI 3.200 -0,7% 3,6% 2,2%
E G.Kore KOSPI 2.584 1,00 155% -2,1%
:g Hindistan-Sensex 62.809 -0,1% 32% 14,4%
(D BiST100 4.769 4,1% -13,4% 95,5%
BiST100 ($) 239 3,8% -189% 60,4%
BiST BANKA 4.049 2,1% -19,5% 101,7%
‘6 BiST BANKA ($) 203 1,9% -245% 65,5%
- BiST SINAI 7.902 4,6% -11,3% 84,9%
8. BiST SINAI ($) 396  4,3% -16,8% 51,7%
(L] Doviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinlik YBB
&€ Ioam™ ~ T T 202320  07% 820l
= leurorm 21,6126 02%  7,9%
Y lowomow __ __ iows o oz
E Dolar/Yen 140,62 0,1% 7,1%
1 § Al (Sons) 1933  -04%  6,0%
o Altin (TL/gram) 1.257,6 0,1% 14,7%
Gumiis ($/ons) 22,9 -1,0% -4,1%
Gilimiis (TL/gram) 14,9 -0,5% 3,7%
Brent Petrol ($/varil) 76,4 -0,9% -11,2%
VIX 17,5 0,0% -19,4%
Dolar Endeksi 104,2 0,0% 0,7%
|Gosterge Tahvil ——  1043%  62%  4,6%]
|Tr 10y1l Tahvil 9,09% 0,0% -7,5%]
IABD 10y Tahvil Faizi__ _ _3,77% __ -14% __ 2,9%]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 269 167.974
Doviz Agigi Olan Sirket 193 -340.586
Biitiin Sirketler 462 -172.612

Doviz Acigi Olanlar

THYAO -112.732 |KCHOL
FROTO -27.139 [ENKAI
SASA -21.570 | ASELS
PGSUS -19.767 [ DOHOL
ZOREN -16.082 | TTKOM
AKENR -7.875 | SISE
HALKB -6.840  TUPRS
AKFYE -6.669 |[EREGL
ULKER -6.668 | ENJSA
AKBNK -6.519 |GSDHO
Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hisse Kapanis Hedef Fiyat
AYGAZ 61,50 GG
BIMAS 137,20 GG
CIMSA 99,75 GG
EREGL 33,54 GG
THYAO 146,00 203,07
PETKM SI55 GG
TCELL 33,74 GG
FROTO 557,00 809,74
TRGYO 14,91 GG
TUPRS 68,20 GG

GG: Gézden Gegiriliyor

Doviz Fazlasi Olanlar

13.629
12.638
12.536
11.631
9.860
7.575
6.570
6.064
4.549
4.223
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ortalama F/K’sina gore %34,5 iskontolu islem

gormektedir.

FD/FAVOK carpanina gére %25,2 primli iglem

gormektedir.

BiST100 Endeksi 6,4x olan dolar bazli 5 yillik

BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama

sina gore %2,2 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %2,6 iskontolu igslem gormektedir.
Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

FIK®
Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazl 5 yillik ortalama

FD/IFAVOK carpanina gore %32,7 primli iglem

gormektedir.

F/K’sina gore %36,1 iskontolu islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama

Bizim Menkul Degerler A.S.
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%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktr.

Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI M%rdi;enk?y Mal;. prr(a S?_l”(.Kngiepe
Birikimlerinizi uzman ve givenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300

www.bmd.com.tr

Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
____________ YBB|_ Yillik 90
-550 | P T T s 85
———————————— - m e 1 80
izl i . 75
Tahvil Faizi (10Y) 1.190 1 70
Tahvil Faizi (2Y) -1.513 = 3 65
TCMB AOFM -501 R 60
TUFE 2059|2981 T 55
L . $z&— === 50
Kaynak: Finnet (I 45
2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam gg
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki - _____/\_/-/‘\—'L“ 1 ig
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faizini 200 baz puan artigla %10,25'e gekti. 22 o & K2 o o K s K K K K
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o S0 Ny o s o S o~ XS o ®

140%
130%
120%

110%
100%
90%

80%

NG

v
\’ el G\ R NG ) ] o b
R S A I P N N S

A

L ) ——RUS. RUB G.AF. RAND
—— HiN. RUPI MEK. PESO —— MAL. RINGIT

BREZ. REAL

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorlis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bélimi’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki gorius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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