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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 138,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.513,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 35
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 63,4
IEIST—lOO F/K Cari 5,911
0,
pEEEEE 345,
Endeksler Kapanig Giinlik YBB
BIST-30 (TL) 3.460,79 0,92% 70,90%
BIST-100 (TL) 3.164,96 0,60% 70,37%
BIST-30 ($) 190,61 087%  22,15%
BIST-100 ($) 174,32 0,55% 21,78%
BIST-Banka Endeksi 3.269,76 0,14%  104,91%
BIST-Mali Endeksi 3.199,68 0,17% 82,42%
BIST-Sinai Endeksi 5.052,07 1,06% 48,41%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 6.083 1,1%
PETKM 6.014 2,7%
YKBNK 3.918 -2,0%
HALKB 3.636 10,0%
GARAN 3.504 -3,1%
ISCTR 3.251 3,0%
YUKSELENLER DUSENLER
COSMO MTRKS 10,0%
DYOBY HKTM 9.9%
ADEL SILVR 9,9%
HALKB BALAT 9,9%
KONTR ANELE 9,9%
NTGAZ QNBFB 8,9%
UTPYA AVOD 8,5%
BIKAS KLNMA 8,0%
VAKBN QUAGR 7.1%
DOGUB EKIZ 7.1%
DZGYO TLMAN 6,6%
GUBRF MARTI 6.6%
HUBVC AKFGY 6,3%
KAPLM MARKA 5,8%
KRTEK EDIP
SERVE 0ZGYO
PETUN PAMEL
OSMEN ISKPL
BAKAB QNBFL
MMCAS MRGYO

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Turkiye 2.Ceyrek-GSYH

10:00 Euro Bolgesi  Tiketici Fiyat Endeksi
10:00 ABD ADP Ozel Sektor istihdami
10:00 ABD Chicago PMI

10:00 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil)
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din 30 Agustos Zafer Bayrami nedeniyle yurt i¢i piyasalar kapaliyken haftanin ilk islem
gliniine diisiisle baslayan ve 3.110,6 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, bu
seviyeden gelen alimlarla yukselise gegerek %0,60 kazangla 3.164.96 puandan ginu
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,14 ve Sinai Endeks %1,06 deder kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa goére 19 baz puan azalarak %14,47’e gerilerken, 10 yillik tahvil
faizi degismeyerek %13,28 seviyesinde sabit kaldi. Dolar/TL, 18,20 sinirini asarken, Euro/TL,
din 18,09-18,28 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 766
seviyesinden iglem gordi.

TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Agustos’ta %1,0 artarak 94,3 oldu. Tiketici
gliven endeksi %6,1 artarak 72,2, ingaat sektori guiven endeksi %1,5 artarak 86,3 oldu.

TUIK ile Ticaret Bakanhg: is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda iretilen gegici dis
ticaret verilerine gore; ihracat 2022 yi Temmuz ayinda, yillik %13,4 artarak 18,55 milyar
dolar, ithalat %41,4 artarak 29,24 milyar dolara yUkseldi. Boylece dis ticaret agidi yillik %147
artarak 10,69 milyar dolara yiikseldi. ihracatin ithalati kargilama orani 2021 Temmuz ayinda
%79,1 iken, 2022 Temmuz ayinda %63,4'e geriledi.

TCMB, Zorunlu Karsiliklar Tebligi'nde yaptigi degisiklikle bankalara yeni yukimlilikler getirdi.
Bankalar igin gercek kisilerde dévizden TL’ye doniisim igin uygulanan zorunlu karsilik siniri,
artik sirketler igin de uygulanacak. Yapilan degisiklik ile gergek ve tizel kisi dénisim
oranlarindan dusuk olani; %10’un altinda olan bankalar 5 puan %10 ile 20 arasinda olan
bankalar 3 puan ilave yabanci para zorunlu karsilik tesis edecek. Gergek veya tuzel kisi
dénusum orani hesaplanamayan bankalar igin ise Merkez Bankasinca belirlenen usul ve
esaslar dikkate alinacak. S6z konusu diizenleme degisikligi 2 Eylil 2022 hesaplama tarihi
itibariyla gecerli olacak ve mevduat/katilim bankalari diizenleme degisikligi kapsaminda
tesislerine 16 Eylil 2022 tarihinde baglayacak.

ABD Borsalari gini disusle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,96 azaligla
31.791 puana, S&P500 Endeksi %1,10 disusle 3.986 puana ve Nasdaq Endeksi %1,12
kayipla 11.883 puana geriledi. Avrupa Borsalari da Almanya harig giini distsle kapatti.

ABD'de S&P Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi, Haziranda yillik %18 artti.

Almanya'da Temmuz'da %7,5 olan yillik enflasyon, Rusya-Ukrayna savasi sonucu artan
enerji ve gida fiyatlarindaki yikselisle Agustos’ta %7,9'a ¢ikarak 1974'ten bu yana gorllen en
yuksek seviyeye ulast.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,40 artida. Dolar/TL 18,19, Euro/TL 18,23 seviyesinden islem gorlyor. Dolar endeksi 108,6
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0018 seviyesinde. Brent tipi petroliin varili
98,71 dolardan, altinin onsu 1.722,43 dolardan ve grami ise 1.007,5 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde biiylime verisi yurt disinda Euro Bolgesi enflasyon verisi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,91x olan BIST100 cari F/K carpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gére %25,7 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE’nin Agustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; AJustos ayinda %2,57, Eylil ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12
ay sonrasinda %41,99 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022
sonunda 19,65, 12 ay sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 39,3 milyar dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blyumesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %214,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %16,50 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

31 Adustos- 6 Eylul 2022 dénemi igin teknik takip listemizde SISE, GOZDE, TOASO,
KRDMD, SASA ve HEKTS yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 31 Agustos- 6 Eylul 2022
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng¢-2 Zarar Kes
SISE 24,82 24,52 24,32 25,16 25,52 24,32
GOZDE 9,34 9,24 9,15 9,54 9,74 9,15
TOASO 90,00 89,20 88,50 90,90 91,80 88,20
KRDMD 12,07 11,96 11,82 12,26 12,46 11,82
SASA 53,05 52,50 52,00 53,80 54,60 52,00
HEKTS 40,92 40,50 40,10 41,60 42,20 40,10


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5760/haftalik-piyasa-takvimi-29-agustos-2-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5764/bist-sirketleri-veri-bankasi-29.08.2022.htm
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Bizim Menkul Degerler A.S.

Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Cin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BIST100

BIST100 ($)

BIST BANKA

BIST BANKA ($)
BIST SINAI

BIST SINAI ($)

Doviz-Emtia-Faiz

Kapanig Giinlitk

31.791 -1,0%
3.986 -1,1%
11.883 -1,1%
12.961 0,5%
7.362 -0,9%
6.210 -0,2%
1.212 1,2%
110.431 -1,7%
28.069 -0,5%
3.198 -0,9%
2.472 0,9%
59.537 2,7%
3.165 0,6%
174 0,5%
3.270 0,1%
180 0,1%
5.052 1,1%
278 1,0%

YBB
-12,5%
-16,4%
-24,0%
-18,4%
-0,3%
-13%
-24,0%
5,4%
-2,5%
-12,1%
-17,0%
2,2%
70,4%
21,8%
104,9%
46,5%
48,4%

6,1%

Kapanis Giinliik

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

365Giin
-10,2%
-12,0%
-22,2%
-18,4%
3,0%
3,0%
-28,1%
-7,8%
1,6%
-9,4%
-21,4%
4,7%
117,0%
-0,1%
147,9%
14,1%
99,0%
-8,4%

YBB

[DolarmL™ 184902  -01%  37.2%l
leuromL 182432  02%  20,8%l
IEuro/Dolar 1,0026  01% -11,9%l
Dolar/Yen 13847  -0.2%  203%
Altin ($/ons) 1.722 -0,1% -5,9%
Altin (TL/gram) 1.007,4 0,0%  29,2%
Giimiis ($/ons) 18,5 0,2% -20,6%
Giimiig (TL/gram) 10,8 0,3% 8,9%
Brent Petrol ($/varil) 98,6 0,8%  26,7%
VIX 26,2 0,0% 52,2%
Dolar Endeksi 108,7 -0,1% 13,6%
[Gésterge Tahvil 14.47%  25,0%  -36,3%l
Irr 10y1l Tahvil 1336%  0,0% -451%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ __3.10% _ -04%_108,0%]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.746

Déviz Agigi Olan Sirket 181 -286.305

Biitiin Sirketler 477 -132.560

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -94.155 |GARAN 21.378
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690
ZOREN -16.805 [ISKUR 11.667
FROTO -14.997 [ISCTR 11.667
SASA -13.086 | ENKAI 8.379
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839
AKENR -6.885 | SAHOL 5.799
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689
KRDMD -4.780 |SISE 4.275
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 44,54 12,68 -71,5%
BIMAS 112,30 149,75 33,3%
CIMSA 50,90 16,38 -67,8%
EREGL 29,20 38,59 32,2%
PETKM 13,45 12,86 -4,4%
TCELL 22,08 13,16 -40,4%
FROTO 338,70 416,96 23,1%
TRGYO 8,61 4,01 -53,4%
TUPRS 361,10 125,85 -65,1%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama 1 10
F/K’sina gore %25,7 iskontolu islem gormektedir. I 9
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BiST100 F/K, $
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BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazl 5 yillhik |
ortalama F/K’sina gore %44,0 iskontolu islem
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BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,1 = = = AlYUstBant — — = Ara Bant

3 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | e i i i i e i
gore %13,9 iskontolu iglem gormektedir. t 16 = = = = = = = - - = e ————— - —
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,2 = = = Al¢UstBant — — — Ara Bant

= BiSTSinai F/IK, $

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
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Medyan = 9,2 = = = AlUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama 1 g W — - - - - P S T " WY N,
FD/FAVOK carpanina gére %8,4 iskontolu iglem 1 7
| gérmektedir. ! 6

XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,0 = = = AltUst Bant — — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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2019'da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam ot 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini . 35
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ik 5 : 30
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 20
yildaki ilk faiz artirmini gerceklestirdi ve politika <24 A prmet, 15
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini Qq,'.”" » ,@'P\ \\‘.15‘ ,@’15‘ > &'ﬂ' &’.ﬂ' @.'9 Qo,'.i” é,’.ﬂ' Vi th‘i}
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal L E o S 3 5 4 N B N S o o
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . - .. . . .
%F1>5,00’e yUkseItiIirkenp24 Aralik toplar?tlsmda isse 240% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 220%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 200%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 180%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 0
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 140%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 120%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N N N 9, 9 9 q, 9 q, q, q,
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (b\‘?’(} (b@(} o f\'\(} f\q’r’b »\'»\(‘L 2 \(»b(} ,bg»& ,b\(f’@ %Qgﬂ’ ,b\««(} \?’W
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 %

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve L%N RUPI EESK ELEJEO “Gn':f':iﬁg'i?r BREZ REAL
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik ' ) )
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan Bizim Menkul Degerler A.$
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine c¢ekti. Arastirma Boliimii

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

Guinliik Biilten
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http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disgi dagitim kanallari araciliiyla tum BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimiu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’niin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimU‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalar gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki gorlis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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