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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 226,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.578,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 75,8

'EIST—lOO F/K Cari 11,691

0,

LELERElee 357
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.249,46 0,34% -4,71%
BIST-100 (TL) 9.423,62 0,45% -4,14%
BIST-Tiim 11.271,09 0,62% -1,59%
BIST-Hizmet Endeksi 9.679,05 0,18% 0,94%
BIST-Banka Endeksi 12.015,36 -0,07% -17,45%
BIST-Mali Endeksi 10.943,95 0,37% -6,92%
BIST-Sinai Endeksi 12.609,41 1,46% -3,41%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.468 1,0%
PEHOL 7.206 9,9%
AKBNK 4.305 0,4%
ISCTR 3.630 -1,4%
KOZAL 3.541 3,8%
ASELS 2.909 0,1%

YUKSELENLER DUSENLER
IEYHO ATEKS 10,0%
CMBTN DAGHL 10,0%
DITAS KSTUR 6.0%
CMENT KERVT 5.9%
SNKRN LIDER 5,6%
AVOD EUHOL 5.3%
KZBGY TERA 4,9%
FADE SMRVA 4.8%
OBAMS GENIL 4,4%
MRSHL KLGYO 4,3%
ERSU EGSER 4,2%
MERKO DOBUR 4,2%
BRKO SANEL 4,1%
ALMAD AKYHO 4,1%
BAKAB GRTHO 3,9%
SONME MAKTK 3,9%
AVHOL OSTIM 3,9%
YAPRK SKYMD 3,9%
1ZINV BAGFS
ETILR SANFM

Haftalik Piyasa Takvimi

09:00 ingiltere
10:00 Trkiye
11:00  Turkiye
12:00 Euro Bolgesi
13:00 Almanya
15:30 ABD

BiST Veri Bankasi

issizlik Orani

Ucretli Galigan Sayisi
Merkezi Yénetim Biitge Dengesi(TL)
Sanayi Uretimi

ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi
New York Fed imalat Endeksi
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15 Nisan 2025 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem glnline %0,80 artigla baslayan ve seans iginde 9.407-9.492 bandinda
hareket eden BIST100 Endeksi, %0,45 kazangla 9.423,62 puandan giinii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %0,07 azalirken Sinai Endeks %1,46 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil
faizi bir 6nceki kapanisa gore 25 baz puan artisla %48,33 ve 10 yillik faizi 50 baz puan
artarak %34,57 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 37,88-38,07 ve Euro/TL 42,87-43,48
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 346,7 oldu.

TCMB verilerine gére cari denge, Subat ayinda 4,41 milyar dolar acik verdi. Odemeler
dengesi tanimli dis ticaret agigi 5,7 milyar dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girigler
2,5 milyar dolar olarak gerceklesti. Altin ve enerji hari¢ cari islemler dengesi ise 2,2 milyar
dolar fazla verdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, cari dengeye iliskin sosyal medya Uzerinden,
“Subatta yillik cari agik 12,8 milyar dolar, net altin hari¢c cari fazla ise 1,8 milyar dolar
gerceklesti. Azalan enerji fiyatlarinin da etkisiyle bu yil cari agigin OVP hedefimizden daha
disuk gerceklesmesini Ongoriyoruz. Cari acgigin slrdurilebilir seviyelerde kalmasini
saglayarak dis finansman ihtiyacini azaltmak suretiyle kaynaklarimizi tlkemizin refahini
artirmak i¢in kullanmaya devam edecegiz. Kiresel ticarette artan korumacilik egilimlerinin
Ulkemize etkisinin sinirli kalmasi ve olasi firsatlarin en iyi sekilde degerlendirilmesi igin gerekli
calismalarn surduriyoruz. Bu zorlu siiregte etkin ticaret diplomasimiz ve ihracatgilarimizin
dinamizmi ile Glkemizin olumlu ayrisacagini degerlendiriyoruz.” yorumunu yapti.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,78 artigla 40.524,79
puana, S&P500 Endeksi %0,79 artarak 5.405,97 puana ve Nasdaq Endeksi %0,64 kazancla
16.831,48 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da glinii %2'yi asan kazanglarla tamamladi.

ABD Baskani Donald Trump, ilag sektoriine gumriik vergisi uygulamayi planlandiklarini,
otomobil sirketlerine de yardimci olmayi disundigunu ifade etti. Trump, ithal arag ve yedek
parcalara yonelik tarifelere muafiyet getirmeyi degerlendirdigini, otomobil sirketlerine yardimci
olacak bir seyler aradiklarini belirtti.

ABD Hazine Bakani Bessent, Cin'e uygulanan giimruk vergilerinin biylUk rakamlar oldugunu
belirterek, "Kimse bunlarin surdurdlebilir oldugunu distunmiyor ve kalmasini istemiyor" dedi.
Bessent, ek tarifelerin durduruldugu 90 ginliik stre boyunca pek ¢ok Ulkeyle prensipte
anlasmaya varabileceklerini sOyledi.

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, Trump yonetiminin glmrik tarifeleri ve diger politika
adimlar etrafindaki belirsizligin ekonomide biiyik bir duraksamaya yol actigini séyledi. Bostic,
ABD Merkez Bankasi’'nin, daha fazla netlik saglanana kadar beklemede kalmasi gerektigini
belirtti.

Almanya’da tarim UFE Subat ayinda aylik %1,5 artarken yillik %2,6 artti.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 38,05 ve Euro/TL 43,20 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,68
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1350 sinirinda. Brent tipi petrol 65,15 dolardan,
altinin onsu 3.221,21 dolardan ve grami ise 3.948,35 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde merkezi yonetim bitce dengesi yurt disinda Euro Bolgesi'nde sanayi
Uretimi, Almanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi ve ABD’de New York Fed imalat endeksi
verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mart ayinda %2,46 artan TUFE’nin Nisan 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Nisan ayinda %3,07, Mayis ayinda %2,20, 2025 yili sonunda %29,98 ve 2026 yil
sonunda %20,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
43,60 ve 12 ay sonrasinda ise 45,85 olmasi 6ngoériilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
19,1 milyar dolar, 2026 yilinda ise 24,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2025 ve 2026'da siraslyla %3,0 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %42,50, 3 ay sonrasinda %39,24 ve 12 ay sonrasinda ise
%29,37 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

15-22 Nisan 2025 doénemi igin teknik takip listemizde THYAO, OYAKC, ASELS, EREGL ve
ALBRK yer almaktadir.

15-22 Nisan 2025

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
THYAO 313,50 310,50 307,75 316,50 320,50 304,00
OYAKC 28,50 28,10 27,70 28,90 29,20 27,64
ASELS 119,30 117,70 116,10 120,60 122,10 115,70
EREGL 21,80 21,60 21,30 22,10 22,50 21,14
ALBREK 6,32 6,22 6,14 6,43 6,60 6,13



https://www.bmd.com.tr/application/files/4717/4436/8681/Piyasa_Takvimi_14-18_Nisan_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/4245/3398/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/4461/4809/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.04.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 40.525 0,78%  -4,75% 6,69%
ABD-S&P 500 5.406 0,79%  -8,09% 5,52%
ABD-NASDAQ 16.831 0,64% -12,84%  4,06%
Almanya-DAX 20.955 2,85% 525%  16,87%
ingiltere-FTSE100 8.134 2,14%  -0,47% 1,74%
Fransa-CAC40 7.273 237%  -1,46%  20,62%
c Rusya-RTSI 1.073 1,13%  20,15%  -7,95%
QO Brezilya-BOVESPA 129.454 1,39% 7,62% 2,79%
= JPN-NIKKEI225 33.982 118%  -14,82%  -14,02%
=] Gin-SHANGHAI 3.255 0,24%  -2,89% 7,80%
m G.Kore KOSPI 2.481 1,01% 3,39%  -7,50%
L Hindistan-Sensex 76.735 2,10%  -1,89% 3,35%
3 BIST100 9.424 045%  -414%  -3,98%
c BIST100 ($) 255 0,07%  -620%  -8,95%
He ] BIST BANKA 12.015 0,07% -17,45%  -5,72%
(O] BIST BANKA ($) 317 -0,18%  -23,29%  -20,39%
BIST SINAI 12.609 146%  -341%  -12,86%
BIST SINAI () 333 1,35%  -10,25%  -26,42%
1
% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
8. [Dolar/TL 38,0391 00%  7.5%
o leuromL 432426  01%  18,0%l
m lEuro/Dolar 1,1347 0,0% 9,5%'
4 Dolar/Yen 143,11 0,1% -9,1%
= Altin ($/ons) 3.224 0,5%  22,9%
-8 Altin (TL/gram) 3.945,1 0,5%  32,2%
E‘ Giimiis ($/ons) 322 01% 114%
imii ram , -0,2% 2%
[} Giimiis (TL/g 39,5 0,2%  20,2%
n- Brent Petrol ($/varil) 65,0 0,1% -12,7%
VIX 30,9 -17,8% 77,8%
Dolar Endeksi 99,9 -0,2% -8,0%
Eésterge Tahvil 48,33% 0,5% 19,2%1
brr 10911 Tahvil 3457%  15%  20,1%l
IABD 10y Tahvil Faizi 435%  -03%  -50%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 294 304.878
Doviz Agigi Olan Sirket 293 -973.242
Butiin Sirketler 587 -668.363

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -234.356 |ASELS 25.484
SASA -97.400 |SAHOL 24.961
FROTO -75.752 |ENKAI 20.250
PETKM -49.263 |AKFIS 17.862
MOGAN -30.741 |AKBNK 16.143
ZOREN -27.961 |HALKB 15.065
PGSUS -24.394 |TOASO 13.258
IZMDC -19.946 |BINHO 10.468
AKENR -17.994 [ TRGYO 10.155
ISCTR -16.556 |KCHOL 7.789
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 134,60 GG -
BIMAS 466,00 GG -
CIMSA 49,62 GG -
EREGL 21,80 GG -
THYAO 313,25 GG -
PETKM 16,85 GG -
TCELL 89,90 GG -
FROTO 996,00 GG -
TRGYO 59,00 GG -
TUPRS 128,10 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %79,6 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
Wiy || DEREms (]| (EE Yl 80
________________ _500]_ 750 fomems 75
20| 697 ; P . 70
Tahvil Faizi (10Y) 579 713 - ,
Tahvil Faizi (2Y) e 279 [ o
TCMB AOFM 213 | -562 ! 60
L= TUFE -627 | -3.039 ' 55
E Kaynak: Finnet 50
E 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 35
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 30
g faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki
'(D yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22 N N N N N N N N N 20
Ekim’deki to_plan_tlsmda is_e haftalik repo faizini é& Qo,’b QQ,'P 6\’1' @’b @’P ts'l' \\’1' ,39 g(f’ qu’ & é&
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N N N o N o o o N N o o N

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda da 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine cekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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