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= BiST100

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

g5 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
- 80 )

Din gline %0,15 disusle baslayan ve seans igerisinde saticili seyrini sirdiren BIST100
. 75 Endeksi, %2,12 kayipla 9.419,66 puandan gini tamamlayarak 4 Nisan 2024’ten beri en

disuk puandan kapanis gerceklestirmis oldu. Bankacilik Endeksi %1,43 ve Sinai Endeks
L 70 %2,63 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 7 baz puan azaligla

c %42,12 ve 10 yillik tahvil faizi 22 baz puan azalarak %28,66 seviyesinden islem gordu.
Q . g5 Dolar/TL 33,88-34,07 ve Euro/TL 37,41-37,69 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5
= yil vadeli CDS orani 272,7 oldu.
=
.m 50 TUIK'in verilerine gore ticaret satis hacmi, Temmuz ayinda aylk %0,6 ve yillik %3,4 azald!.
N 4Byl SEy 6Byl OByl 10Ey  11Ey Perakende satis hacmi ise aylik %0,8 ve yillik %5,4 artti. Ayni ayda motorlu kara tasitlarinin
= BIST Verileri ve motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi igin satis hacmi %10,8 ve toptan
) ’ 0
=8l BIsT-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2336  Ucaretsatig hacmi %5,6 azald:.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.941,4 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sermaye piyasalarina yeni bir finansman araci
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 23 getireceklerini  dile getirerek yabanci yatinmcilanin  Turkiye'de yatinm yapmalarini
$ - _y : kolaylastirmak ve onlarla igbirliklerini gelistirmek icin girisim sermayesi yatinm fonu
~ IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£m|_(nlIErlL)_ — _7&21 mevzuatinda birtakim degisiklikler yapilacagini dile getirdi. Simsek, “Girisim sermayesi yatirm
© BIST-100 F/K Cari 7,45I fonlarimiz, yurt disinda kurulmus olan, yatirimlarinin yaridan fazlasi Tirkiye'de bulunan
- Ilabanm Payi % 38,8J girisim sirketlerine artik yatirim yapabilecek. Heniiz kurulmamis bir girisim sirketine ileri
8. Endeksler ARG TR VBB vadede ortak olma hakki veren sézlesmelerle yatirim yapilmasinin énini agiyoruz.” dedi.
© BIST-30 (TL) 10.348,06 1,82%  29,02% Barclays yayinladigi Gelismekte Olan Piyasalar Ceyreklik Ra_poru’nda, TCMB'nin ilk faiz
o . . indirimini Kasim ayinda gergeklestirecegini sonrasinda TCMB'’nin her toplantida 250’ser baz
N BIST-100 (TL) 9.419,66 -2,12% __ 26.10% puanla indirimlere devam etmesini, politika faizinin Agustos 2025'e kadar %25e
;g BIST-30 ($) 304,44 -1,88%  11,58% dusurilmesini 6ngordiklerini ifade etti.
BIST-100 ($) 217,13 -2.19% 9,06% Turkiye Bankalar Birligi (TBB) ile Arap Bankalar Birligi arasinda isbirligi anlasmasi imzalandi.
-E‘ BIST-Banka Endeksi 1305865  -143%  49,80% Bu anlagma ile bankacilik sektorleri arasindaki bilgi alisverisini derinlestirmenin yani sira ortak
@ BIST-Mali Endeksi 10.551,31 248%  33,77% calismalar, calistaylar ve konferanslar vasitasiyla, karsilikli fayda alanini buyiitmeye vesile
B BistSinai Endeksi 1270234 -263%  10,15% olacak.
En Yilksek Hacim  Hacim (mTL) Giinliik ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,31 artigla
THYAO 6.194 1.4% 40.861,71 puana, S&P500 Endeksi %1,07 artarak 5.554,13 puana ve Nasdaq Endeksi %2,17
S 4'860 _1’9% artarak 17.395,53 puana yUkseldi. Avrupa Borsalari ise karisik seyirle glinii tamamladi.
EREGL 4.409 1,9% ABD'de tlketici fiyat endeksi, Agustos’da aylik bazda %0,2 artarak piyasa beklentilerine
AKBNK 4.236 2.0% paralel gergeklesti Temmuz ayinda %2,9 olan yillik enflasyon, Adustos ayinda %2,5e
TUPRS 3,608 2'70/ gerileyerek son 3,5 yilin en disik seviyesine indi. Enerji ve gida fiyatlarini icermeyen gekirdek
: - 0° TUFE, Agustos’da aylik %0,3 ve yillik %3,2 artis gosterdi. ABD'de mortgage basvurulari, 6
YKBNK 3.380 -1.3% Eylll ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %1,4 artarken 30 yil vadeli mortgage igin
YUKSELENLER DUSENLER ortalama faiz orani, %6,43'ten %6,29’a geriledi.
010 ingiltere ekonomisi, Temmuz ayinda aylk blydmenin sifir oldugu agiklanirken yillik %1,2
€010 = biyudu. Ingiltere’de sanayi uretimi, Temmuz ayinda aylik %0,8 ve yillik %1,2 azaldi. Ulkede
10,0% mal dig ticareti, Temmuz ayinda 20 milyar sterlin agik verdi.
10,0% 9,9%
10,0% 9,8% Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Yonetim Kurulu Uyesi Naoki Tamura, enflasyonist risklerin
10,0% 9,8% gerceklesmesini 6nlemek icin merkez bankasinin faiz oranlarini gelecek yilin sonuna kadar
10,0% 9.3% en az %1 civarina yukseltmesi gerektigini agikladi.
9.3%
9.3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
8.8%

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
T artida. Dolar/TL 33,99 ve Euro/TL 37,57 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 101,76
e seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1016 sinirinda. Brent tipi petrol 71,11 dolardan,
TI5% altinin onsu 2.518,46 dolardan ve grami ise 2.752,66 liradan alici buluyor.

8,3%

7*‘3% Bugtin yurt iginde cari islemler dengesi yurt disinda ise ABD’de Uretici fiyat endeksi ve issizlik
770’3”‘ basvurulan ile Almanya’'da cari islemler dengesi verileri takip edilecek. Piyasalarin odaginda
— — ise Avrupa Merkez Bankasi (AMB) faiz karari ve AMB Baskani Christine Lagarde’in, faiz

6,9%

kararinin ardindan diizenleyecegi basin toplantisi yer aliyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Agdustos ayinda %2,47 artan TUFE’nin Adustos 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Eylul ayinda %2,22, 2024 yil sonunda %43,31, 12 ay sonrasinda %28,71 ve
2025 yili sonunda %25,55 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024
sonunda 37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024

09:00 Almanya Tarim UFE

: ki i islemler Dengesi . . . . :
ggg Eﬂ:‘;“g’élgesi ijrrsjpie,\?;;ezeggs;g)(AMB) Faiz Karari sonunda 25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
1530 ABD Uretici Fiyat Endeksi ’ GSYH buyumesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB
1530 ABD issizlik Bagvurular haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda ise %33,30 olmasi

beklenmektedir.
. . &
BIST Veri Bankasi Sirket Haberleri
3 Tiirk ilag ve Serum Sanayi A.$. (TRILC; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket Karlar Sirket ile Ozon Saglik Urlnleri Anonim Sirketi arasinda Ozon terapisinde kullanilan 250 ml

mikro gbzenekli vakumlu sitrath gsise UrGnunun Uretimi igin is anlagsmasi imzalanmistir.
y Uluslararasi pazardaki takribi satig fiyati 4 Euro olan uriinlin sirketin tesisinde yillik 12 milyon
Strateji Raporu adet Uretim kapasitesi bulunmaktadir.



https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/2562/4938/Piyasa_Takvimi_9-13_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2017/2603/6853/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7117/2586/5203/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.09.2024.pdf
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- = 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 40.862 031%  842%  17.94% Endeks Kapanislan, TL 225
ABD-S&P 500 5.554 1,07%  16,44%  24,48% 15.400
ABD-NASDAQ 17.396 217%  1588%  26,30%
Almanya-DAX 18.330 035%  9,42%  16,64%  10.400
Ingiltere-FTSE100 8.194 -0,15%  596%  8,85%
Fransa-CAC40 7.397 -0,14%  -1,94%  22,68% 5.400
- Rusya-RTSI 920 0,37% -1507%  -9,11%
QO Brezilya-BOVESPA 134.677 027%  037%  14,16% P
F—Bl  JPN-NIKKEI225 36.159 016%  781%  9,60% A0 e . e © D
Hes | Gin-SHANGHAI 2.722 0,03% -8,49%  -12,65% o"'b\:‘e';“\:}"\go g N &(‘, o \';\ > 00 W@'\'@Z*‘
m G.Kore KOSPI 2,562 194%  -350%  0,57% -
&~ Hindistan-Sensex 81.797 0,34%  1323%  22,82% mmmm Hacim (milyar TL), Sag Eksen
3 BIST100 9.420 212%  2610%  13,14% 650
c BIST100 ($) 277 219%  9,06%  -8,84% Endeks Kapanislari, $
Hee | BIST BANKA 13.059 1,43%  49,80%  57,70% 550 ‘ 8
(O] BiST BANKA ($) 384 1,50%  2956%  34,29% 450
BIST SINAI 12.702 2,63%  10,15%  -5,01% 6
BIST SINAI ($) 374 -2,69% -4,73%  -24,02% 350
4
‘ti 250
- Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB 2
— i —— — — — 150
8. [Dolar/TL T 340085  01%  150%l
50 6]
1] :Euro/TL 37,5980 0.4% 15'4%: R R KRR D D2 O %'9'19'\« DA D DA A A Y A AR A R AR ¥
o .EUE/ED E — ilizo_ 1% 0,2% o“'b\i\i‘b&’a} o"‘b\*‘?\@&?"\ o"'b\i‘?\@&& oON% ‘%« \*‘?&&@‘\ o"’b\i‘f"&"‘\?}"\ o"'bé‘z@&’&‘"\ o°°\$‘?\e"°
0, 0,
ER  Dolar/Yen 142,73 03%  1.2% s Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 2.522 0,4% 22,2%
-8 Altin (TL/gram) 2.757,2 0,5%  40,6%  1750% Endeks Getirileri, TL Baz: 11.09.2020
-g Gumiis ($/ons) 28,8 05% 21,1% iigg? 2177%
Guimus (TL/gram) 31,5 0,6%  39,3% o
Q. grent Petrol ($hvaril) 715  12%  -7,3%  1000% AENZA%
VIX 17,7 0,0%  42,1% 750% /“N’WN 854%
Dolar Endeksi 101,8 0,1% 0,5% 500% PRV
[Gésterge Tahvil 42,12%  -0.2% 61061  250% J— e~
; 0%
:Tr 1oy Tahvil 2866%  -0,8% 7,1%: S, > o
\ABD 10y Tahvil Faizi__ _ _S8,66% __ 03% __ -58% R S A P g & & &
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 338 318.759 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 11.09.2020
Déviz Agigi Olan Sirket 233 -803.770  925% -
Biitiin Sirketler 571 485011  275%
225% ~ 74%
175% M M'fv Nora e , 40
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 125% /vﬂ-! Y °
THYAO -253.134 | SAHOL 23.793 750, T aoaa 7 M Mg f = = o oo
SASA -81.052 |ASELS 23.695 2506
FROTO -66.924 | AEFES 18.463 Dy LA AT N v v Y P > > D >
N & NP NN LN 'bm&*\
PETKM -38.750 |AGHOL 16.096 L2 e R R SR I IR I S g iR R S R i
MOGAN -32.938 | DOHOL 16.074 XU100 XUSIN XBANK
ARCLK ~27.036 | TTKOM 14.301 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
PGSUS -20.018 |ENKAI 14243 joco, MSCI TR
ZOREN -18.745 | AKBNK 14.197 MSCI EM
RGYAS -16.773 [VAKBN 10.972
AKENR -12.277 |HALKB 8.593 115% 108,6%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 95% 103,9%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
BMAS 5250 o d Y s s s s s o S
- > >
) "39‘} \Q‘} \,\'} 0’} ’55‘} 'b,}‘} ";“;} ,\,P“} ’;';} ’b@'} ‘b,.\‘} 'b?,‘l'
CIMSA 33,46 GG - N o K3 o < N N X I I I R
EREGL 47,40 GG -
THYAO 280,00 GG : 1000 Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
PETKM 22,14 GG - 288 itadadeidededed et dede ket deded S indninbndadddededededddaded | niadededdededaded
TCELL 98,20 GG - 700
600
FROTO 859,50 GG = 500
TRGYO 47,14 GG - 290
TUPRS 155,80 GG - %88 e i R e Y VS
GG: Gézden Gegiriliyor K v.y > v.@ 0 V:3; K V"\\ S v'ga K v'g, K vte (? v&\ &\ ;& &\, ‘:{? ‘c; v‘\y
S T FIFFSFFEFFFFFIYIFT I I YT TS
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Periyodik Raporiar
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,4 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %3,9 primli islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %8,6 iskontolu islem gérmektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

| Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %8,3 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %21,8 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

I Sinai Endeksi 7,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %29,4 primli iglem
| gormektedir.
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BiST100 F/K, TL
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XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 8,4 = = = AltYUst Bant — = — - Ara Bant
BISTSiInai FD/FAVOK, $
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 7,2 = = = AltUst Bant — — = - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
11002024 _ _ | Kapanis (%) Haftalik Yl 80
________________ 750 | 2500 ;T 75
858 | 2591 L = . 70
Tahvil Faizi (10Y) 191| 424 . S o ! 65
Tahvil Faizi (2Y) 88| 1.793 = .- .. e— = Lo - . 60
TCMB AOFM 754 | 2.504 - :
(=8 TUFE 1.280| -697 e
Q Kaynak: Finnet : 50
- - a5
o 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 20
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini a5
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 2
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 25
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 20
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 15
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o F WP g Q.\’I? &’19‘ Q.,,ﬂb"‘ &'»" é;v" é,’v"‘ 6\'}‘“ @w‘“
= %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal > > > N >’ > o’ X > > > >
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. L. i . i
.§. %‘1’5,00,6 yl'_'lkse|ti|irkenp24 Aralik top.aﬁt,s,nda ?Se 130% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
g seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 % 0 % > > > > ™ X > >
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \q/o';l/ r@m \’\q' NG \q,'\q’ 0‘1} \(,/‘,’Jq' \q,“q' \qfﬁq/ \q}?q’ \,L’\q' ’{L‘?’(L
seviyesinde sabit biraktl. TCMB, politika faizini 17 SO
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve :“LN RUPI sllé‘?( ’;Ego ﬁﬁi'%ﬁg% BREZ REAL

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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