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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 272,0
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.873,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 76,2
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.338,29 0,75% 41,36%
BIST-100 (TL) 10.446,24 1,00% 39,84%
BIST-30 ($) 347,58 1,39% 27,39%
BIST-100 ($) 320,23 1,63% 26,02%
BIST-Banka Endeksi 14.865,45 1,56% 70,53%
BIST-Mali Endeksi 11.870,47 1,46% 50,49%
BIST-Sinai Endeksi 14.032,33 0,83% 21,68%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.184 0,7%
EREGL 6.363 -0,9%
ISCTR 4.372 2,9%
TUPRS 3.925 -0,9%
KCHOL 3.337 -1,0%
AKBNK 3.328 1,2%
YUKSELENLER DUSENLER
10,0% (MN:YNTR 10,0%
L7 RAYSG 10,0%
10,0% (VNS 9,2%
L7 ARZUM 5,1%
VRGYO 47%
ALCAR 41%
SKTAS | 3,9%
TABGD | 3.6%
HEKTS | 3,4%
0ZSUB | 3,4%
AKMGY | 3,4%
KZBGY | 3:3%
SUWEN | 3,1%
PNSUT | 3,1%
GIPTA | 3.1%
RYGYO | 2,9%
ATAGY | 2,8%
SKBNK | 2,8%
MEPET | 2,4%
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BIST Veri Bankasi

Tiiketici Fiyat Endeksi

Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi
HCOB Hizmet Sektori PMI
HCOB Hizmet Sektdrii PMI

S&P Global/CIPS Hizmet Sektori PMI

ADP Ozel Sektor istihdami
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin gine %0,11 yatay artisla baglayan ve seans iginde 10.264-10.447 arahiginda hareket
eden BIST100 Endeksi, %1,00 kazangla 10.446,24 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,56 ve Sinai Endeks %0,83 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanisa gore 71 baz puan azalarak %40,72 ve 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan azalarak
%28,02 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 32,47-32,73 ve Euro/TL 34,93-35,19 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 274,0 oldu.

TCMB verilerine gore, Nisan’dan 6nceki aya kiyasla finansal kesim digindaki firmalarin Doviz
varliklari 5 milyar 70 milyon dolar azalirken, yikimldlukleri 6 milyar 370 milyon dolar artti. Net
déviz pozisyonu acigi ise 11 milyar 440 milyon dolar artarak 102 milyar 526 milyon dolara
ciktr.

SPK tarafindan, kripto varlik hizmet saglayicilara iligkin yapilan duyuruda, s6z konusu
dizenleme ile Turkiye'de faaliyet gosteren veya gosterecek olan kripto varlik hizmet
saglayicilarinin ilgili kanun kapsaminda kripto varliklarin alim satimi, takas, transfer ve
bunlarin gerektirdigi saklama hizmeti ile kripto varliklarin veya bu varliklara iliskin ctizdandan
transfer hakki saglayan 6zel anahtarlarin saklanmasi ve ydnetimi faaliyetlerinin bir veya
birkaginin diizenli ugrasi, ticari veya mesleki faaliyet olarak icra edildigi her tirli ortamin
Kanun kapsamina girmekte oldugu, Kanun'da belirtilen yUkimlulikleri yerine getirmeyenler
hakkinda ilgili maddeleri uyarinca iglem tesis edilecegi ifade edildi.

Deutsche Bank 'Ya simdi, ya hicbir zaman' ismiyle yayinladiklari raporda, TCMB’nin ortodoks
para politikasina 'glgli baghhgr', kredi notu glincellemeleri, cazip carry firsati ve en 6nemlisi
icerideki alginin degismesi nedeniyle yukselis beklentisinin makul oldugunu belirtti.
Enflasyonun diismesini beklediklerini belirten stratejistler "Buna ek olarak zayiflayan i¢ talep,
sikilasan kredi kosullari, daha istikrarli seyreden kur, enflasyondaki yavaglamayi destekliyor.
Bu da yapici tahminlerimizin en kritik yonleri" ifadelerini kullandi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,41 artisla
39.331,85 puana, S&P500 Endeksi %0,62 artarak 5.509,01 puana ve Nasdaq Endeksi %0,84
artarak 18.029,18 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise negatif seyirle tamamladi.

ABD'de acik is sayisi Mayis ayinda bir dnceki aya gore 221 bin artarak 8 milyon 140 bine
yukseldi. Piyasa beklentisi 7 milyon 946 bin seviyesinde gerceklesmesi yonindeydi.

Fed Bagkani Jerome Powell dizenlene forum konusmasinda, ABD ekonomisi ve isgucu
piyasas! glgclu oldugdu icin acele etmeden dogru adimlari atma alanlari oldugunu belirtirken
enflasyonu hedefe disiirmek konusunda énemli ilerleme kaydettiklerini ifade etti. Powell, "Son
veriler, dezenflasyon patikasinda oldugumuzu g0steriyor. Ancak enflasyonun %Z2'lik
hedefimize dogru indigi konusunda daha fazla giivene ihtiyacimiz var." agiklamasinda
bulundu.

Euro Bolgesi'nde tlketici fiyat endeksi aylik %0,2 artarken Mayis ayinda %2,6 olan yillik
enflasyon, Haziran ayinda %2,5e geriledi. Issizlik orani ise Mayis ayinda %6,4 olarak
gerceklesti.

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani (AMB) Christine Lagarde katildigi forumda, Euro Bélgesi’nin
enflasyonla micadelede "gok ileride" oldugunu ancak ekonomik blyime goérinimu (zerinde
"soru isaretlerinin® oldugunu belirtti. Lagarde, "ilk geyrekte ortaya cikan ve devam edecegini
umdugumuz yavas toparlanma siirecindeyiz ancak bunlarin hepsi belirsizlik ve gelecege dair
biyik soru isaretleriyle dolu." seklinde konustu. AMB Basekonomisti Philip Lane, faiz indirimi
acisindan hizmet enflasyonunun kritik oldugunu ve enflasyondaki gidisati gérmek igin zamana
ihtiyaglar oldugunu ifade etti. AMB Yénetim Kurulu Uyesi Mario Centeno, "Bu yil birkag
indirim daha bekliyorum. Umarim veriler de arzu ettigimiz gibi gelmeye devam eder" dedi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,05
ekside. Dolar/TL 32,56 ve Euro/TL 35,04 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 105,79
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0739 sinirinda. Brent tipi petrol 86,67 dolardan,
altinin onsu 2.334,20 dolardan ve grami ise 2.442,88 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde enflasyon ve 27 Haziran tarihli PPK toplanti 6zeti 6n plana ¢ikarken yurt
disinda Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD’de hizmet sektérii PMI verileri takip edilecek.
Ayrica ABD Merkez Bankasi(Fed), 11-12 Haziran tarihli FOMC toplanti tutanaklarini
aciklayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mayis ayinda %3,37 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
g0re; Haziran ayinda %2,52, Temmuz ayinda %2,41, 2024 yili sonunda %43,52 ve 12 ay
sonrasinda %31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
37,75 ve 12 ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
29,0 milyar dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/1897/5116/Piyasa_Takvimi_24-28_Haziran_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/1756/7163/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/1921/3421/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.06.2024.pdf
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ABD-DJ IND. 39.332 0,41% 436%  14,29%
ABD-S&P 500 5.509 0,62%  1550%  23,64%
ABD-NASDAQ 18.029 0,86%  20,10%  30,49%
Almanya-DAX 18.164 -0,69% 843%  12,95%
ingiltere-FTSE100 8.121 -0,56% 5,02% 7,89%
Fransa-CAC40 7.538 -0,30%  -0,06%  25,02%

c Rusya-RTSI 1.151 0,11% 6,23%  17,10%
QO Brezilya-BOVESPA 124.787 0,06%  -7,00% 4,27%
= JPN-NIKKEI225 39.631 012%  18,16%  19,41%
=] Gin-SHANGHAI 2.982 -0,50% 0,24%  -6,87%

m G.Kore KOSPI 2.794 0,49% 5,24% 8,97%

x Hindistan-Sensex 79.865 0,53% 10,55% 23,40%

3 BiST100 10.446 1,00%  39,84%  81,39%

[ BIST100 ($) 320 1,63%  2602%  37,47%

Hee ] BIST BANKA 14.865 156%  70,53%  183,10%

(O] BIST BANKA ($) 456 2,20%  53,68% 119,62%
BIST SINAI 14.032 0,83%  21,68%  52,84%
BIST SINAI () 430 1,46% 9,66%  16,23%

1

% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8. [Dolar/TL 32,6080 03%  10,3%
o leuromL 351385  05%  7,8%l

m lEuro/Dolar 1,0739 -0,1% -2,7%|
Dolar/Yen 161,92 0,3% 14,8%

=

=§ Altin ($/ons) 2.335 0,2%  13,2%
Altin (TL/gram) 2.448,0 0,5% 24,8%

E‘ Giimiis ($/ons) 298 08% 251%

(7] Giimiig (TL/gram) 31,2 1,0%  37,9%

o Brent Petrol ($/varil) 86,6 0,4% 12,4%
VIX 12,0 0,0% -3,4%
Dolar Endeksi 105,6 -0,2% 4,3%
Eésterge Tahvil 40,72% -1,7% 2,6%1
brr 10911 Tahvil 28,02%  -04%  4,7%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _444% _ 00% _ 141l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 305 388.177
Doviz Agigi Olan Sirket 213 -769.935
Butiin Sirketler 518 -381.758

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -276.838 |GARAN 25.976
SASA -78.833 |AKBNK 22.982
FROTO -48.161 |KCHOL 22.312
PETKM -33.871 |ASELS 21.016
MOGAN -32.938 | AGHOL 19.280
PGSUS -22.683 |AEFES 17.437
RGYAS -18.692 |ENKAI 16.726
ZOREN -17.437 |DOHOL 16.074
AYDEM -17.334 |SISE 15.645
AKENR -12.277 |VAKBN 14.521
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 172,60 GG -
BIMAS 554,50 GG -
CIMSA 30,82 GG -
EREGL 51,30 GG -
THYAO 297,75 GG -
PETKM 21,18 GG -
TCELL 102,00 GG -
FROTO 1103,00 GG -
TRGYO 52,55 GG -
TUPRS 162,40 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
FIK’sina gore %6,7 primli islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %6,5 primli igslem 1
| gormektedir. !

BIST100 Cari F/K, $ Medyan = 5,8 = = = AltYUstBant — — — - Ara Bant

BISTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 12,4x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 20 m====—==f === - === R~ ==
gore %2,5 primli islem gérmektedir. 3 Al e ittty o el @
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,4 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1 I Rttty S v it ' ottt d ettt | St
F/K’sina gore %0,9 iskontolu iglem gérmektedir. I °
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BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltUst Bant - - = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 8,3x olan 5 yillik ortalama | 9
FD/FAVOK carpanina gére %22,8 primli iglem g

| gormektedir. 6
] 5
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XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 8,3 = = = AltUst Bant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %17,4 primli iglem
| gérmektedir. | SRR VAR V. (5 Uy Sy U Ry A S S

XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 7,0 = = = AltYUstBant — — = - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 104 | 2.741
TCMB AOFM 750 | 3.505
TUFE 1.067 | 3.723

Kaynak: Finnet
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2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis ve
27 Haziran tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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