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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 264,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.077,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 51
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 137,0
IEIST—lOO F/K Cari 8,121
0,
yabanciPayie 313
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.828,50 -0,08% 48,51%
BIST-100 (TL) 8.325,30 -0,15% 51,12%
BIST-30 ($) 329,36 -0,21% 3,59%
BIST-100 ($) 310,59 -0,28% 5,41%
BIST-Banka Endeksi 8.280,57 0,03% 64,70%
BIST-Mali Endeksi 8.266,22 0,30% 53,40%
BIST-Sinai Endeksi 13.372,74 -0,32% 50,18%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
ENERY 8.965 -0,7%
THYAO 7.080 -0,5%
KOZAL 5.679 1,8%
ASELS 5.458 3,6%
ISCTR 5.431 0,6%
ASTOR 5.413 0,3%
YUKSELENLER DUSENLER
KLRHO 10,0% UFUK 10,0%
GRSEL 10,0% TUKAS 10,0%
TMSN Gl BRYAT 8,4%
ISBTR L7  BRSAN 7,6%
HUBVC 10,0% AVGYO 6,4%
EBEBK KAYSE 6,2%
PENGD 10,0% YKSLN 5,8%
KZGYO 10,0% ISKPL 5,7%
SKBNK 10,0% NATEN 5,7%
FZLGY ONCSM 5,6%
ASGYO 10,0% ATATP 5,4%
BIGCH 10,0% TMPOL 5,2%
BAYRK 10,0% DGGYO 5,2%
KOPOL CMBTN 5.2%
GLBMD EDATA 5,0%
SUNTK AVHOL 5,0%
METUR ESEN 4,8%
SEGYO KAPLM 4,7%
TDGYO BRKVY 4,7%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00  Turkiye Cari Islemler Dengesi($)
10:00  Tirkiye Sanayi Uretimi
10:00 Turkiye Mevsimsel Diizeltilmis Igsizlik Orani

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlan

Strateji Raporu

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

Bizim Gunluk

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

11 Eylal 2023 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giiniine pozitif baglayan ve seans iginde 8.398,44 ile rekor tazeleyen
BIST100 Endeksi seansin ikinci yarisinda gelen satiglarin etkisiyle %0,15 diistsle 8.325,3
puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,03 deger kazanirken Sinai Endeksi %0,32
azalis gosterdi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 4 baz puan artarak %23,88
ve 10 yillik tahvil faizi 34 baz puan artarak %23,79 seviyesine yukseldi. Dolar/TL 26,77-26,95
ve Euro/TL 28,66-29,03 araliginda hareket etti. Tirkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani
372,5 oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tuarkiye’nin kredi notunu teyit ederken, not
goérunimana yukseltti. Fitch, Tarkiye’nin kredi notunu ‘B’ olarak teyit etti, not gérinimanu 2 yil
sonra ‘negatiften ‘duragan’a c¢ekti. Goriinimiin duragana revize edilme nedenine dair “kisa
vadeli makro-finansal istikrar risklerini azaltan ve 6demeler dengesi baskilarini hafifleten daha
geleneksel ve tutarli bir politka karigimina dénusu yansitiyor” dendi. TCMB’nin politika
faizini 2023 sonuna kadar %35’e gikaracagini ve 2024’'te de bu seviyede kalacagini belirten
Fitch para politikasi sikilastirmasinin gelecekteki hizi ve siresi konusunda yiiksek
belirsizlikler olduguna dikkat gekti.

Cumhurbaskani Erdodan, 18'inci G20 Liderler Zirvesi dolayisiyla bulundugu Hindistan'in
baskenti Yeni Delhi'de, Dinya Bankasi Baskani Ajay Banga'yl kabul etti. Cumhurbagkani
Erdogan gérismede, Turkiye'nin Dinya Bankasi ile koklu iligkilerinden ve asrin felaketi
sonrasi bankanin desteginden duydugu memnuniyeti dile getirdi. Erdogan, Dinya Bankasi
Grubu'nun 17 milyar dolar buyUkligindeki ¢ yillik Turkiye Fonu’'nu 18 milyar dolar ilave ile 35
milyar dolara yikseltme kararini memnuniyetle karsiladiklarini belirtti.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, G20 Liderler Zirvesi sona ermesinin ardindan yaptigi
aciklamalarda, Rusya-Ukrayna Savasi'nin sona ermesi gerektidini ve Rusya’nin tahil
meselesinde dislanamayacagini belirtti. Zirve kapsaminda ABD Baskani Biden ile ayakustu
gériistiigiini beliten Erdogan, "F-16 konusunu ele aldik, Isveg'i éne siiriiyorlar bu konuda
karar TBMM'dedir" ifadelerini kullandi.

Cumhurbaskan! Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Gelecek yildan itibaren kademeli bir sekilde
enflasyonun diseceg@ini ve 2026'da %8,5 gibi tek haneli rakamlara ddéneceg@imizi
dislinuyoruz, tahmin ediyoruz ve bunun arkasinda tabii ki politikalarimiz var." dedi.

ABD Borsalari gunu pozitif bir seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,22 deger kazanarak
34.576,59 puana, S&P 500 Endeksi %0,14 artis gostererek 4.457,49 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,09 artarak 13.761,53 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da gini yukselisle
kapatt.

ABD’de toptan esya stoklar, Temmuz'da bir 6nceki aya gore %0,2 azalarak 902,3 milyar
dolar oldu.

Almanya'da tiketici fiyat endeksi, Agustos ayinda beklentilere paralel %0,3 artarken, yillik
enflasyon %6,1 olarak gergeklesti.

Cin'de tliketici fiyat endeksi Agustos ayinda aylik %0,3 ve yillik %0,1 artti. Agustosta Uretici
Fiyat Endeksi (UFE) gegen yilin ayni ddnemine kiyasla %3 geriledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari, karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,22
ekside. Dolar/TL 26,87 ve Euro/TL 28,85 seviyelerinden islem goértiyor. Dolar endeksi 104,6
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0729 sinirinda. Brent tipi petrol 90,58 dolardan,
altinin onsu 1.927,37 dolardan ve grami ise 1.664 liradan alici buluyor.

Bugtiin yurt iginde cari islemler dengesi, sanayi Uretimi, mevsimsel dizeltilmis igsizlik orani
verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

8,12x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %8,1 primli.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordi. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin aga@i yonlii riskleri artirabilir.

Agdustos ayinda %9,09 artan TUFE’nin Agustos 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Eylll ayinda %4,34, 2023 yili sonunda %59,46 ve 12 ay sonrasinda %42,01
artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 29,82, 12 ay
sonrasinda ise 34,58 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 43,6 milyar
dolar, 2024 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylmesinin
2023 ve 2024’te siraslyla %3,7 ve %4,0 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %19,19, 3 ay sonrasinda %25,00 ve 12 ay sonrasinda ise %23,25 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4216/9356/4475/Piyasa_Takvimi_4-8_Eylul_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6416/9381/3261/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.09.2023.pdf
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Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapa n|§|a n, TL
ABD-DJ IND. 34577 022%  431%  7,54%
ABD-S&P 500 4458 014% 1610%  959% o 0o
ABD-NASDAQ 13762  0,09% 31,48%  13,62% ’
Almanya-DAX 15740  0,14%  13,05%  20,26%
ingiltere-FTSE100 7478  049%  035%  1,73% 5.400
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E‘ Altin (TL/gram) 1.664,8 0,5%  51,8% 1151%
w Gumu§ ($Ions) 23,1 0,7% -3,6% 1000% oo
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Dolar Endeksi 104,6 -o 4% 1,1% e ——————— AT e
Eésterge Tahvil 23.88% 0 2% 139,5%1 0% @ ° D D D D D PRSP
ltr 10y Tahvit 2379%  15% 142,0%l S @ & o A @ & A e T A e S
laBD 10y Tahvil Faizi 4,30% 1,0% 10,8%' U100 XUSIN KBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL ging Endeks Getirileri ($), Baz: 10.09.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 285 243726 510 f45%
Doviz Agigl Olan Sirket 192 -380.578 190%
Biitiin Sirketler 477 -136.852 165%
140%
115% p
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 902/0
THYAO -53.179 | TTKOM 18258  So0°
SASA -36.969 |GARAN 17.375 RIS DD D D DD P PP
AKBNK -35.808 |ENKAI 17.334 S W F S & & ‘o“ ISR g R S & SRR
FROTO -33.716 |ASELS 16.494 XU100 XUSIN XBANK
PESUS -24.581 |KCHOL 16.211 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
SAHOL -20.782 [DOHOL 14.250
160% MSCI TR
ZOREN -20.631 | ENJSA 9.609
o, MSCI EM
AKENR -9.940 [ISCTR 8.523 140% 141 2%
KRDMD -7.693 |VAKBN 8.486 12004
ULKER -6.941 |YKBNK 7.805 99,5%
100%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 80%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. 60%
AYGAZ 123,70 GG - B g AV o b P P P P P P P
BIMAS 270,00 Ee - RO PSS S G M GRS S S SO S
CIMSA 237,00 GG -
EREGL 47,50 CE - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
1@ EO 900 e e e e e e e e e e e e e e o e e e e e e e o e e o
THYAO 243,30 203,07 165%  a00
PETKM 20,84 GG - 288
TCELL 58,95 GG - 500
FROTO 905,90 809,74 -106% 399
TRGYO 25,88 GG - 588 P RN e RGN, Y, W P S
o = il
GG: Gézden Gegiriliyor &:_\ < .?._\ < &; < '?u o S @ .:: < .&’"\ < '?._\ < .&; © .S;'\ R
Cari CDS =373 Medyan =305 = === Min = 155 = === Maks =871



B D Birikimlerinize Uzman Yodnetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat: 17 Kadikéy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul - Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %8,1 primli igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %11,0 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

BIST100 Cari F/K,

Medyan = 6,3 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 7
gore %75,8 primli islem gormektedir. 1 16 & o e e e e e e e

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

o BiSTSinai F/K, $

e — e
*  Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 16 - - - T ~-~-~T~-T~-~T~T~-~J- -~~~ ~"~"~"~"="="~=~"~="°=°- [1s36
F/K’sina gore %46,6 primli islem gérmektedir. 1 m oo oooooooog S sSoooocooanooooooocoooDoooooo s

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,1 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL 13,70

Sinai Endeksi 6,9x olan 5 yillik ortalama | 9
FD/FAVOK carpanina gére %98,3 primli iglem t 8

| gdrmektedir. ! 7
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,9 = = = AltyUst Bant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

©

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazli 5 yillikortalama | = _ - ccc e cm m m m m e m et e e e e et Y e e e e e e e e e e g e~
. FDIFAVOK carpanina gére %65,2 primli iglem
| gormektedir.
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XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,0 = = = AltYUstBant — - — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) .

Tahvil Faizi (2Y) 1391 | 969
TCMB AOFM 1.607 | 1.211
TUFE -533 | -2.126

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz’'da 250 baz
puan ve 24 Agustos tarihli toplantisinda 750 baz
puan artirarak %25,00 seviyesine cikard!.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tiim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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