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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.876,73 -1,08%  190,20%
BIST-100 (TL) 5.434,51 -1,26%  192,55%
BIST-30 ($) 314,85 -1,11%  101,78%
BIST-100 ($) 291,16 -1,29%  103,41%
BIST-Banka Endeksi 5.066,01 -1,26%  217,47%
BIST-Mali Endeksi 5.304,30 -1,43%  202,40%
BIST-Sinai Endeksi 8.819,17 -1,96%  159,07%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 9.142 -1,3%
KOZAL 6.469 7,8%
TCELL 4.947 3,3%
PETKM 4.388 -3,7%
AHGAZ 3.851 10,0%
ISCTR 3.781 0,1%
YUKSELENLER DUSENLER
ULUSE 7 IMASM 10,0%
ECZYT 10,0% [EEGeINg 10,0%
COSMO 78 UZERB 10,0%
TERA PLTUR 10,0%
QNBFL O PKENT 10,0%
AHGAZ [ SEKFK 9,9%
ULUFA [N DGATE 9,9%
ADEL 7 MAALT 9,6%
BALAT ALFAS 9,5%
BRKVY 0ZSUB 9,0%
FLAP MAGEN 8,9%
BRKO GSRAY 8,7%
PARSN BARMA 8,5%
KAREL OBASE 8,4%
DOAS SMRTG 8,3%
KOZAL VAKFN 7,9%
GLRYH IHGZT 7,8%
CMBTN MIPAZ 7,8%
YGYO IHLGM 7,8%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Gline pozitif baglamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
%1,26 kayipla 5.434,51 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,26 ve Sinai
Endeks %1,96 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 4 baz puan
artarak %8,68 ve 10 yillik tahvil faizi 58 baz puan artarak %8,62 seviyesine ylkseldi.
Dolar/TL, gun icinde 18,80 sinirini asarken, 19,87'li seviyelerden giine baslayan Euro/TL,
20,00 sinirninin Gzerine ¢ikti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 512,2 seviyesinden

islem gordu.

ABD Borsalarinda karigik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,11 artisla
33.242 puana yikselirken, S&P500 Endeksi %0,41 azalarak 3.829 puana ve Nasdaq Endeksi
%1,38 kayipla 10.353 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gunu yikselisle kapatti.

ABD’de mal ticareti agidi, Kasim ayinda ithalattaki disis nedeniyle %15,6 azalarak 83,3
milyar dolara geriledi. Boylelikle, mal ticareti agigi Kasim’da yaklasik iki yihn en disuk
seviyesini gérdu. ABD’de konut fiyatlar yiksek kredi faizleri ve ekonomiye yonelik endigelerle
Ekim’de de dulstsinl surdirdiu. S&P Case-Shiller 20 kentteki konut fiyatlarina iliskin endeks,
Ekim’'de aylik bazda mevsim etkilerinden arindiriimig olarak %0,5 azaldi. Ulusal konut fiyat
endeksi aylik bazda mevsim etkilerinden arindiriimis olarak %0,3 azald!.

Rusya Devlet Bagkani Putin tarafindan imzalanan kararnameyle Rus petroliine tavan fiyat
uygulamasina katilanlara petrol ve petrol Uriinii satigi yasaklandi. Petrol sevkiyatina yonelik
yasagin 1 Subat 2023 itibariyla yirirlige girecegi belirtilen kararnamede, tavan fiyat
uygulayanlara petrol sevkiyatinin yalnizca Putin'in 6zel izniyle gergeklestirebilecegi
vurgulandi. Kararnameye gore, petrol Urlnleri sevkiyatina yonelik yasak ise Rus hikimetinin
belirleyecegi tarihte yurdrlige girecek.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda, saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,07 artida. Dolar/TL 18,67, Euro/TL 19,90 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi
104,2 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0645 sinirinda. Brent tipi petrol 84,5
dolardan, altinin onsu 1.809,8 dolardan ve grami ise 1.087,5 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ABD’de bekleyen konut
satiglar verisi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,88x olan BIST100 cari F/K garpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gére %26,3 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agad yénli riskleri artirabilir.

Kasim ayinda %2,88 artan TUFE’nin Aralik 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Aralik ayinda %2,69, 2023 yili Ocak ayinda %3,39, 2022 yili sonunda %66,80 ve 12 ay
sonrasinda %34,92 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
18,78, 12 ay sonrasinda ise 22,77 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
46,7 milyar dolar, 2023 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buyimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,0 ve %4,1 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,86 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
ATP Ticari Bilgisayar (ATATP; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Vodafone Net lletisim Hizmetleri A.S. arasinda 06.07.2017 tarihinde imzalanan
Hizmet Sézlesmesi kapsaminda Knydryl Holdings Inc. (Kasim 3, 2021 tarihine kadar IBM
Corporation) Istanbul veri merkezinde konumlandirilan ve miisterilere bulut hizmetleri
sagladigr 6zel ve kamuya aglk 425 sunucunun isletim sistemi, veritabani, yedekleme,
glivenlik, ag yonetimi servislerini Vodafone Istanbul veri merkezine taginmasina ve ydnetimi
kapsaminda ek bir protokol 27.12.2022 tarihinde imzalanmistir. 23.12.2026 tarihine kadar
gegcerli olan ek protokol giincel fiyatlarla 114.752.443 TL + KDV degerindedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4716/7118/2619/Piyasa_Takvimi_19-23_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1816/7142/8138/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.12.2022.pdf
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Kaynak: BMD Arastirma
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %31,4 primli iglem goérmektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM === TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y) -1.383 | -1.425
Tahvil Faizi (2Y) -1.289 | -1.326
TCMB AOFM 500 | -500
TUFE 4.831| 6.308

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla i .. L. . i i
%15,00%¢ yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 200% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsgisindaki Seyri

haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 160%

18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%

baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%

toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100% = dw\ﬁ‘“

yapmayarak %19'da sabit birakt. TCMB, politika W’
faizini 23 Eylilde 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
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yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 .

Adustos’ta 100, 22 Eylul'de 100, 20 Ekim’de 150 Bizim Menkul Degerler A.$

ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan Arastirma Bolimii

indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine .

cekdi. http://www.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigld yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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