Gunlik Bilten

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

DOHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100

r 110
r 90
F 70
F 50
r 30
= 40

3 Tem 4 Tem 5Tem 8 Tem 9Tem 10 Tem

BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 278,1

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.104,9

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,1

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 102,6

'EIST—lOO F/K Cari 8,191
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.652,16 -0,82% 45,28%
BIST-100 (TL) 10.743,30 -0,49% 43,82%
BIST-30 ($) 355,94 -1,12% 30,46%
BIST-100 ($) 328,18 -0,79% 29,15%
BIST-Banka Endeksi 15.004,60 -1,19% 72,13%
BIST-Mali Endeksi 12.163,65 -0,74% 54,21%
BIST-Sinai Endeksi 14.441,93 -0,12% 25,23%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 9.403 -1,9%
EREGL 8.025 0,7%
KOZAL 5.276 -0,5%
YKBNK 5.237 -2,8%
AKBNK 4.381 -0,9%
ASELS 4.139 0,7%

YUKSELENLER DUSENLER
RHEAG fEZl  POLTK 10,0%
CELHA Al RYSAS 10,0%
BSOKE 10,0% FADE 10,0%
IPEKE L7 PEKGY 9,9%
PLTUR SDTTR 7,9%
USAK MERIT 7,1%
VKING MARKA 7,1%
EGSER ONCSM 7,0%
KOPOL KTLEV 6,5%
BEGYO REEDR 6,5%
IEYHO KLSER 6,4%
BORLS AZTEK 6,3%
CLEBI FONET 6,2%
KAPLM HKTM 5,8%
ANHYT EKOS 5,6%
DOGUB KATMR 5,5%
SONME PATEK 5,3%
TUKAS EKSUN 5,2%
LINK GLRYH 5,1%
5,04

Haftalik Piyasa Takvimi

09:00 Almanya Tiketici Fiyat Endeksi

09:00 ingiltere GSYH

09:00 ingiltere Sanayi Uretimi

09:00 ingiltere Mal Dig Ticaret Dengesi(GBP)
13:00 OECD Issizlik Orani

15:30 ABD

Tiiketici Fiyat Endeksi

BiST Veri Bankasi ©
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11 Temmuz 2024 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin gline %0,19 artisla baglamasina ragmen seans iginde 10.708-10.827 araliginda dalgali
seyir izleyen BIST100 Endeksi, kapanisa dogru gelen satiglarin etkisiyle %0,49 kayipla
10.743,30 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,19 ve Sinai Endeks %0,12
deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 6 baz puan artarak %40,19
ve 10 yillik tahvil faizi 26 baz puan artarak %27,78 seviyesinden islem gérdu. Dolar/TL 32,76-
33,03 ve Euro/TL 35,50-35,78 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
orani 257,6 oldu.

TUIK'in agikladigi verilere gére sanayi Uretimi, Mayis ayinda aylik %1,7 artarken yillik %0,1
azaldi. Sanayinin alt sektdrleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakg¢iligi sektéri endeksi
aylik %3,9 azalirken imalat sanayi sektori endeksi %2,1 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektéri endeksi %1,0 artis gosterdi.

TUIK'in agikladigi verilere gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi, Mayis ayinda
aylik 27 bin kisi azalarak 3 milyon 11 bin kisi oldu. igsizlik orani ise 0,1 puan azalarak %8,4
seviyesinde gergeklesti. istihdam orani 0,4 puan artarak %50,0 ve isgiiciine katiima orani 0,3
puan artarak %54,5 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nufusta igsizlik orani aylik 0,3
puan artarak %15’e yikseldi.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada,
dezenflasyon siurecinde uyguladigimiz istihdam dostu politikalar sayesinde ekonominin
istihdam Uretmeye devam ettigini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya Uzerinden yaptigi aciklamada
"isgiicli piyasasindaki olumlu seyir siriiyor. isgiiciine katilim orani %54,5 ile tarihi yiiksek
seviyeye c¢ikti. Issizlik orani 2012 yili Kasim ayindan sonraki en diisiik seviye olan %8,4'e
geriledi. Programimizin nihai amaci surduirilebilir yiksek ve kapsayici biyime ile kalici refah
artigidir. Kararlilikla uyguladigimiz programla enflasyonu distrecegiz ve gelir dagilimini
iyilestirecegiz" ifadelerini kullandi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 6 Subat depremlerinin etkiledigi bolgelerde
yeniden imar caligmalari kapsaminda son olarak Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi'ndan 250
milyon euroluk finansman saglandigini agikladi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,09 artarak
39.721,36 puana, S&P500 Endeksi %1,02 artarak 5.633,91 puana ve Nasdaq Endeksi %1,18
artarak 18.645,97 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da glinu yikselisle tamamladi.

ABD’de mortgage basvurulari, 5 Temmuz ile sona eren haftada énceki haftaya kiyasla %0,2
azaldi. 30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani, %7,03'ten %7'ye geriledi. ABD’de
toptan stoklar, Mayis ayinda aylik %0,6 artarken, yillik %0,5 azald.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, enflasyonun disis egiliminde olduguna
dair biraz guveni oldugunu ancak surdirilebilir sekilde %2'ye dustiglinden yeterince emin
oldugunu sdylemeye henuiz hazir olmadigini belirtti.

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Lisa Cook, ABD'nin yumusak inisine iliskin kanitlarin siralandigini
hissettigini, Fed'in en son tercih ettigi enflasyon 6lglisinin merkez bankasinin %2 hedefi
karsisinda %2,6 oldugunu ve issizlik hedefinin %4,1 oldugunu sodyledi. Cook, "Temel
tahminim, issizlikte daha fazla artis olmaksizin enflasyonun zaman iginde hedefe dogru
ilerlemeye devam edecegi yoninde" dedi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 32,90 ve Euro/TL 35,81 seviyelerinden islem goéruyor. Dolar endeksi 104,96
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0835 sinirinda. Brent tipi petrol 84,71 dolardan,
altinin onsu 2.380,97 dolardan ve grami ise 2.518,91 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde perakende satis hacmi yurt disinda ise Ingiltere’de biiyiime, Almanya ve
ABD’de enflasyon verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Haziran ayinda %1,64 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gére; Temmuz ayinda %2,41, 2024 yili sonunda %43,52 ve 12 ay sonrasinda
%31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 37,75 ve 12
ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 29,0 milyar
dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin
2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagdi 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S. (ALVES; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, cok telli Uretim tesislerinde kapasite artisi ile olusan ince bakir tel, rigit bakir iletken ve
izoleli bakir iletken Urtinlerindeki kapasite fazlasi 400 ton bakira tekabul eden kismi igin zayif
akim kablo Uretimi yapan yurt i¢i yerlesik bir firma ile 136.742.500 TL+KDV satis s6zlesmesi
imzalamstir.

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, uluslararasi bir musterisinin son kullanimi i¢in hava savunma sistemleri ihracatina
yonelik 20.265.600 ABD Dolari tutarinda bir yurt digi satis sdzlesmesi imzalamistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5117/2017/1069/Piyasa_Takvimi_8-12_Temmuz_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/2042/2549/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.07.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
FIK’sina gore %9,4 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %8,8 primli igslem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,4x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %4,4 primli islem goérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %0,8 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 8,3x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %24,1 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 7,1x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %18,4 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 51| 2.553
TCMB AOFM 750 | 3.500
TUFE 682 | 3.338

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis ve
27 Haziran tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
80
e -5
T 1 =70
________________ 65
..... 1._._._._._-—'—"‘ 60
! 55
50
45
= 40
35
30
25
20
15
10
5
0 o o o o o u > > 3 b- u
PR N N S SRS N S S SR S
NG N3 v N3 NG NG v NG NG NG v
130% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
120%
110%
100%
90%
80%
05 0 0 0 > u > ™ > >
LS - RN R A L A AT A AN SR M4
N N3 RN K N NS N NS N N NS
TI__ . RUS. RUB G.AF. R_ANI_D BREZ. REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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