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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin gline %0,12 artisla baglamasina ragmen seans iginde 10.645-10.793 araliginda dalgali
bir seyir izleyen BiST100 Endeksi, %0,82 kayipla 10.679,98 puandan ginii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %2,44 ve Sinai Endeks %0,28 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir énceki kapanisa gore 61 baz puan artarak %42,64 ve 10 yillik tahvil faizi 15 baz puan
artarak %28,80 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 32,84-33,14 ve Euro/TL 35,23-35,61
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 278,2 oldu.

TCMB’nin agikladigi verilere gore konut fiyat endeksi (KFE), Nisan ayinda ayhk %2,2
artarken, yillik %48,4 artis gostererek 1.257,7 seviyesine yukseldi. Turkiye genelinde birim
konut fiyatlar yillik %42,1 artisla m? bagina 32.444 TL oldu.

Kultir ve Turizm Bakanhgi'nin verilerine gére, Mayis ayinda yabanci ziyaretgi sayisi, yillik
%14 artis gostererek 5.130.119 olarak gergeklesti. Boylece Ocak-Mayis doneminde yabanci
ziyaretci sayisi, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %12,47 artis sagladi. Mayis ayinda en
cok ziyaretgi gdnderen Ulkeler siralamasinda, Rusya Federasyonu %15,32 artis ve 739.017
ziyaretci ile birinci sirada yer aldi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, daha once "nétr" olan Turk
bankacilik sektori degerlendirmesini "iyilesiyor" olarak glincelledigini agikladi. Kurum, karara
gerekge olarak gegen yilki cumhurbagkanliyi secimlerinin ardindan daha geleneksel
makroekonomik politikalarin benimsemesinin ardindan dis finansman baskilar ile makro ve
finansal istikrar risklerin azalmasini gosterdi. Yayimlanan raporda, "Turkiye'nin politika
cergevesine yonelik artan yatinnmci giiveni, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
Déviz rezervleri pozisyonunda iyilesme, daha dusik dolarizasyon ve bankalarin dig
finansmana daha fazla erisimini sagladi. Sonug olarak, sektoriin yabanci para (YP) likit
varlklarinin 6nemli bir bélimini olusturan bankalarin TCMB ile yaptiklari déviz swaplari
o6nemli olglide azaldi. Tum bu faktorlerin finansal istikrari desteklemeye devam etmesi
bekleniyor" ifadeleri yer ald1.

ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,76 azalarak
39.112,16 puana gerilerken S&P500 Endeksi %0,39 artarak 5.469,30 puana ve Nasdaq
Endeksi %1,25 artarak 17.720,05 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise guni duslsle
tamamladi.

ABD'de S&P Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %1,2 azalirken yillik
%86,3 artarak 320,42 ile tim zamanlarin en yiksek degerine ulasti.

ABD'de Conference Board tliketici gliven endeksi, Haziran ayinda aylik 0,9 puan azalisla
100,4'e geriledi.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook, “Su anki politikamiz, ekonomide herhangi bir degisime
karg! uygun bigimde ayarlandi. Enflasyonda kayda deger ilerleme ve istihdam piyasasinda
soguma olursa ekonominin saglkli bigimde dengelenmesi agisinda faiz indirimi bir noktada
uygun olacaktir.” dedi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 32,96 ve Euro/TL 35,32 seviyelerinden islem gortyor. Dolar endeksi 105,71
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,07 sinirinda. Brent tipi petrol 84,67 dolardan,
altinin onsu 2.310,64 dolardan ve grami ise 2.448,68 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde 6nemli veri akigi bulunmazken yurt digsinda ABD’de insaat izinleri, yeni
konut satislari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mayis ayinda %3,37 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
glre; Haziran ayinda %2,52, Temmuz ayinda %2,41, 2024 yili sonunda %43,52 ve 12 ay
sonrasinda %31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
37,75 ve 12 ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
29,0 milyar dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi éngoriilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Europower Enerji (EUPWR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Teias Genel Midiirliigii tarafindan 25/06/2024 tarihinde gergeklestirilen “ITM-473
Referansli 154KV Narli TM Yenileme (Ayni Sahada) Yapimi" konulu ihaleye katilmis ve en
avantajli fiyati vererek ihalede birinci olmustur. Ihale baz bedeli 190.717.470 TL'dir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/1897/5116/Piyasa_Takvimi_24-28_Haziran_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6517/1929/5169/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/1921/3421/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.06.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %10,2 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %9,1 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %6,9 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,3 primli islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %27,2 primli iglem
| gormektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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I Sinai Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %20,5 primli iglem
| gormektedir.
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Tahvil Faizi (2Y) 296 | 2.773
TCMB AOFM 750 | 3.716
TUFE 1.067 | 3.586
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2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan ve 23 Mayis
tarihli  toplantilarinda  ise  politka  faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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