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OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 20 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
| aa Diin Ne Oldu...
[ Gune pozitif baglamasina ragmen seans icinde 4.416-4.525 araliginda karisik bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %1,03 kayipla 4.424,92 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi
L 40 %1,94 ve Sinai Endeks %0,56 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
gbre 226 baz puan artarak %10,26’ya yikselirken, 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %9,10
c - 30 seviyesinden glnu tamamladi. Dolar/TL 19,81-19,91 ve Euro/TL 21,34-21,51 araliginda
ﬁ L 20 hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 673,3 seviyesinden islem gordu.
= 0 TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi Mayis ayinda bir 6nceki
om aya gore; hizmet sektdérinde %0,6 azalarak 117,4 degerini alirken, perakende ticaret
N 17May  18May 19May 22May 23May 24 May sektoriinde %0,4 artarak 116,7 ve ingaat sektoriinde %4,3 artarak 92,2 olarak gercgeklesti.
E BIST Verileri TCMB tarafindan agiklanan veriye gore mevsimsellikten arindiriimig reel kesim gliven endeksi
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 1855  (RKGE-MA), Mayis ayinda bir dnceki aya gore degismeyerek 105,1 seviyesinde gergeklesti.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.678,5 Mevsimsellikten arindirimamis reel kesim gliven endeksi (RKGE) bir 6nceki aya gére 0,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 20 puan artarak 108,3 oldu. Imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis kapaS|t_e
: —— : kullanim orani (KKO-MA), bir dnceki aya gore 0,7 puan artarak %76,3 solarak gergeklesti.
o IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£mL(rEI)ﬁrﬂ.)_ —— _4&01 Mevsimsel etkilerden arindirimamis kapasite kullanim orani (KKO), bir énceki aya gére 0,6
] BIST-100 F/K Cari 4,48I puan artarak %76,0 oldu.
T Ilab_an_cn E)L%— ——————————— 2 iSJ ABD Borsalarinda saticili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,77 azalarak
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  32.800 puana, S&P500 Endeksi %0,73 azalisla 4.115 puana ve Nasdaq Endeksi %0,61
(1] BIST-30 (TL) 4.881,56 -1,21%  -17,89% kayipla 12.484 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinii %1,50 asan kayiplarla tamamladi.
o BIST-100 (TL) 4.424,92 -1,03%  -1968%  ABD'de mortgage basvurulari, 19 Mayis ile sona eren haftada bir 6nceki haftaya kiyasla %4,6
5 BIST-30 ($) 246,21 -1,32%  -22,57% azalirken, 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin ortalama faiz orani, %6,69 ile marttan bu
-8 BIST-100 ($) 22318 -1,14%  -2426%  Yana en yliksek seviyeye gikti.
_E BIST-Banka Endeksi 3.791,97 -1,94%  -24,58% ABD Merkez Bankasi (Fed), 2-3 Mayis Federal Acik Piyasa Komitesinin (FOMC) toplantisina
) BIST-Mali Endeksi 4.139,02 -1,64%  -23,19% iliskin tutanaklar, Fed yetkililerinin daha fazla faiz artigsinin gerekli olup olmadigi konusunda
o BIST-Sinai Endeksi 738977 056%  -17,01% |k|ye_vt‘)olundug_ung gosterdi. T_u_tanaklarda olasi faiz art|§lar|r?|r_1 _boyut__unl_J_Q"daha _b(‘elnf5|z hale
geldigi, yetkililerin bu yil igin 1hmli durgunluk beklentisinin surdigi belirtildi.  Fed
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik  tytanaklarinda, yetkililerin, para politikasindaki kiimiilatif sikilasmanin gecikmeli etkileri ve
SASA 4.317 1,3% kredi kosullarindaki sikilasmanin ekonomi Uzerindeki olasi etkileri isiginda, s6z konusu
THYAO 2.880 -1,2% toplantidan sonra daha fazla faiz artisinin ne 6lglide uygun olabileceginin "daha az kesin"
ISCTR 2.061 -1,5% hale geldigi konusunda genel olarak hemfikir oldugu belirtildi.
EUPWR 1.951 0.9%  ABD Hazine Bakani Yellen, borg limiti ile ilgili olarak kaynaklarin ne zaman tiikenecegini net
KCHOL 1.675 -3,3% olarak belirlemenin zor oldugunu ancak bakanhgin yeterli nakdinin 1 Haziran itibariyle
KOZAL 1.452 0,9% bitebilecegi uyarisini yinelerken, “Kaynaklarimizin bizi Haziran ayinin ortasina veya sonuna
YUKSELENLER DUSENLER dek getirecegini dislinmuyoruz" dedi.
TLMAN (GGl SAMAT 10,0% Fed Yonetim Kurulu Gyesi Christopher Waller, "Haziran toplantisinda artis mi yoksa atlama mi
PSDTC (7l ONCSM 10,0% yapacagimiz, énimiizdeki t¢ hafta boyunca verilerin nasil gelecegine baglh olacak" dedi.
RODRG [OGIZ  MARKA 10,0% . L Lo L
— TR POLTK SR Ingiltere'de tlketici fiyat endeksi Nisan ayinda aylik beklentilerin Gzerinde %1,2 artarken, yillik
— O BVSAN 7.5% enflasyon %8,7’ye geriledi.
SRS sy 2,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
CANTE 10,0% SDTTR 6,6%
IDEAS DESPC 6,4% Yeni gune baglarken Asya Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
ULUSE MRGYO 6.4% %0,23 ekside. Dolar/TL 19,91, Euro/TL 21,47 seviyelerinden iglem goértyor. Dolar endeksi
BURCE Loco G 104 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0735 sinirinda. Brent tipi petrol 78,1
BUAVIREC GLE D 515 dolardan, altinin onsu 1.956,8 dolardan ve grami ise 1.252,7 liradan alici buluyor.
PSGYO PAMEL 5.9%
IHEVA TATGD 5,2% Bugiin yurt igcinde TCMB’nin faiz karari 6n plana cikarken, yurt disinda ABD’de blylme,
BRLSM SANEL 5,2% issizlik bagvurulari ve bekleyen konut satislari verileri takip edilecek.
CEMTS AZTEK 4,9%
BURVA MAVI 4.9% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
PRI SOKM a0l 4,48x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %40,8 iskontolu.
i B £8% Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
A= UREN 4.8% son dénemde &nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
LLCM ( fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri

en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asagi yonlu riskleri artirabilir.

Nisan ayinda %2,39 artan TUFE'nin Mayis 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine

2288 ';\!,m;”ya (nghYA: Fair K gore; Mayis ayinda %2,41, Haziran ayinda %2,49, 2023 yili sonunda %37,17 ve 12 ay
-0 urdye , iz Raran sonrasinda %29,84 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda

15:30 ABD GSYH . N A . ;

1530 ABD Issizlik Bagvurular 23,09, 12 ay sonrasinda ise 24,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda

1700 ABD Bekleyen Konut Satislari 38,4 milyar dolar, 2024 yilinda ise 26,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

BiST Veri Bankasi

<

blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,7 ve %4,6 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise
%11,11 olmasi beklenmektedir.

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/4116/8440/0725/Piyasa_Takvimi_22-26_Mayis_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9016/8474/2221/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.05.2023.pdf
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10.400 175

Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapanislar, TL

ABD-DJ IND. 32.800 -0,8% -1,0% 27% 8400 150
ABD-S&P 500 4115  -0,7%  7.2%  4,4% 125
ABD-NASDAQ 12484 -0,6% 193% 108%  ©-400 100
Almanya-DAX 15.842  -1,9% 138% 13,8% 4.400 75
ingiltere-FTSE 100 7.627  -1,8%  24%  1,9% 50
- Fransa-CAC40 7253 -1,7% 120% 203% 2400 25
B Rusya-RTSI 1.044  06% 7.6% -16,7% 400 o
E Brezilya-BOVESPA 108.800  -1,0% -0,9% -1,6% Q ,(\ .;\ ,(\ ,3: ,{b DR 2 DO AP D A D ’1«" AT AT AT AT AT AT At I
ool Japonya-NIKKEI 225 30.805 04% 181% 14,1% oF S PP % P P S P P S PP W 0P S PP
v Gin-SHANGHAI 3175 -09%  28%  0,9% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
He=1 G.Kore KOSPI 2559  -04% 144% -3,4% 650 10
c Hindistan-Sensex 61576  -0,3%  12% 13,4% — Endeks Kapanislari, $
= BiST100 4425  -1,0% -197% 85,9% 8
o BIST100 ($) 223 -1,1% -24,3% 48,9% 450 6
BiST BANKA 3792 -1,9% -246% 88,1% 350
- BiST BANKA ($) 191 -2,0% -289% 51,4% 4
(@  BiSTSINAI 7390 -06% -17,0% 78,5% 250
= BiST SINAI ($) 373 -0,7% -21,7%  42,2% 150 2
3 50 ;
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Gunluk YBB o»(\ <\ 0 \(\0»8?6\% 2 '&‘b\‘b 2 \‘b,\\‘?";ﬁ;& "9\"9&‘}-9"’\ q,"\&oq‘)jem'\' q,’l'\«{}oei‘fari"
C Boarm 19,9060 01%  6.4%I o ST o W € o ST o W € o ST o W € o &
E IEuro/TL 21,4552 0,4% 7,1%' mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
8 lewomolar  _ _ __tomz2 o2% ozl Endeks Getirileri, TL Baz: 24.05.2019
Dolar/Yen 139,59 0,1% 6,3%
E Altin ($/ons) 1955  -0,1%  7,2%  800%
d" 0, 0 712%
a Altin (TL/gram) 1.251,4 0,0% 14,1% 600%
Giimiig ($/ons) 23,0 -0,4% -4,0% 400 . 514%
0
Giimiig (TL/gram) 14,7 -0,3% 2,2%
Brent Petrol ($/varil) 78,0 -0,4%  -9,3% 200% i o 334%
VIX 20,0 0,0%  -7,6% 0% h
Dolar Endeksi 103,9 0,3% 0,3% IS S I L L S T ST S S AT T T L S S T -
O S S S B B BN B IS S S S S S — ) N d Nd ) N 2 N Y > 2 N Ny > C N Y
[Gésterge Tahvil 10,26%  28,3% 2.9%1 NS - R AR AR S R R G
Irr 10y1l Tahvil 910%  00%  -7.4%l XU100 XUSIN XBANK
0,
IABE 10y Tahvil Faizi__ _ _S8,75% __ 09% __ ;32/0| 315% Endeks Getirileri ($), Baz: 24.05.2019
290%
265%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 240%(;
Déviz Fazlasi Olan Sirket 269 167.974  215% 520%
190%
Doviz Acigi Olan Sirket 193 -340.586 165%
0, - A
Biitiin Sirketler 462 172612 1he0r ol 159%
90% M) LA Al LYy 103%
65%
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 40% 6 o e e s e s . .
S R N K, S R SN A A A AR A L 4 v
’ ' XU100 XUSIN XBANK
SASA -21.570 |ASELS 12.536
PGSUS -19.767 |DOHOL 11.631 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -16.082 | TTKOM 9.860 200% MSCI TR
AKENR -7.875 |SISE 7.575 180% MSCI EM
HALKB -6.840 |TUPRS 6.570 160%
- 140%
AKFYE 6.669 |EREGL 6.064 0% 138.2%
ULKER -6.668 |[ENJSA 4.549 120%
AKBNK -6.519 |GSDHO 4223 100% 91,6%
80%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60%
. . v 2 2 o o o o
Hisse Kapanis Hedef Fiyat ~ Pot. Get. {f;.:& i,@"ﬂ (fp"ﬂ 'f;bq'} {f;z'ﬁ S T oY Y
AYGAZ 58,05 GG - v v
Bl 18,40 GG : 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 86,70 GG - 000 e e e e e e e e e e
EREGL 30,98 GG - ggg
THYAO 132,80 203,07 52,9% 600
PETKM 12,53 GG =
TCELL 30,94 GG - 388
FROTO 519,50 809,74 55,9% 0 0T
G \d \d o o (J o A A o o J ) S S N ~ v v G d
TRGYO 13,15 GG - S S S ST TSI FIFFIFTSF
TUPRS 64,40 GG = N Y N Y Y Y Y Y Y
GG: Goézden Gegiriliyor Cari CDS =673 Medyan =299 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %40,8 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,4x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %39,0 iskontolu islem
gormektedir.
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QO Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
o gore %9,3 iskontolu islem gormektedir. I

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,1 iskontolu igslem gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %17,5 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK carpanina gore %25,1 primli iglem
gormektedir.
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BiST100 F/K, TL
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) -73]-1.341
Tahvil Faizi (2Y) 29 | -1.710
TCMB AOFM 2| -494
TUFE -2.059 | -2.629

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %214
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
ve 27 Nisan tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakti.

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goérius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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