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mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 . PIYASALARA ANALITIK BAKIS
L 130 Diin Ne Oldu...

- 110 Sabah agilisin ardindan gelen tepki alimlariyla 3.494,38 puana kadar ylkselen endeks,
sonrasinda gelen satiglarin kuvvetlenmesiyle disuse gecti. Bankalardaki sert dustsler devam
ederken BIST100 3.355,15 puana kadar geriledi. Piyasalardaki dalgali seyrin Fed'in
- 70 toplantisina kadar siirebilecegi tahmin edilmekte. BIST100 Endeksi %2,43 azalisla 3.363,12
puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %9,87, Sinai Endeks %0,78 deger kaybetti.

F 90

5 > Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 1 baz puan azalarak %14,37 ve 10 yillik
= - 30 tahvil faizi 7 baz puan artarak %11,50 seviyesine ylkseldi. Giine 18,23 seviyesinde baslayan
=] L 10 Dolar/TL, giin icinde 18,29 sinirini asarken, Euro/TL 18,19-18,33 araliginda hareket etti.
11} 8 Eyl 9 Eyl 12Eyl 13Eyl 14Eyl 15Eyl Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 720,6 seviyesinden islem gordu
5 BIST Verileri :gzinte '\t/e k!\(_If\liye EI»_aIka_nllgl verilelrine gore, bUtge__ Ag;sitg;'t; 3;E6|mi:I3)6a5rg1?"L f_:lj\zla Iyerdi.
- PR Justos'ta bltge gelirleri, gegen yilin ayni ayina gére %108,8 artisla ,93 milyar liraya,
:g BIST-100 Piyasa Degerl (milyar $) 148,4 bltce giderleri %186 artarak 302,34 milyar liraya yukseldi. Adustos'ta faiz disi denge 26,2
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.7059  milyar lira fazla verdi. Kur korumali mevduatin merkezi yonetim butgesine 6 aylik maliyeti 75,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,5 milyar TL'ye ylkseldi.
- IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£mL(rEI)ﬁrﬂ_)_ _____ 8 £7_| TCMB’nin net rezervleri gegen hafta degismedi ve 14,1 milyar dolar oldu.
(0] BIST-100 F/K Cari 6,36| o . . . 5 o .
- Yabanci Pay % 336 TUIK ve__rllerlne gore, Turkiye genelinde konut satiglari Agustos ayinda bir nceki yilin ayni
e - — — — — — — — '] ayina gore %12,7 azalarak 123.491 oldu. Konut satiglarinda Istanbul 18.485 konut satigl ve
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  %15,0ile en yliksek paya sahip oldu.
& g 0, 0,
g BIST-30 (TL) 3.652,35 3,05% 80,36% ABD'de agiklanan ekonomik verilerin karisik sinyaller vermesi sonrasi endeksler, giin boyu
BIST-100 (TL) 3.363,12 -243%  8104%  negatif bir seyir izledi. Perakende satislarda yasanan beklenmedik artisi, "yiiksek enflasyon
5 BIST-30 ($) 200,33 -3,11% 28,38% ve sikilagan finansal kosullardan kaynaklanan gostergelere ragmen ekonominin direngli
-g BIST-100 ($) 184,46 -2,49% 28,86% kaldigina isaret ettigi olarak yorumlandi. ABD'de ilk kez igsizlik maag! basvurusunda
: . . bulunanlarin sayisi da 10 Eyliil ile biten haftada 213 bine gerileyerek diisusini 5'inci haftaya
-E BIST-Ban_ka Endel@ 3.660,55 ST L) tasidi. Igsizlik maasi basvurularindaki diisiis belirsiz bir ekonomik gériiniime ragmen is giici
(7] BIST-Mali Endeksi 3.489,45 -404%  9894%  talebinin giiglii kalmaya devam ettigini gosterdi. Ulkede ithalat fiyat endeksi ise agustosta
o BIST-Sinai Endeksi 5.194,75 -0,78% 52,60% aylik %1 ve ihracat fiyat endeksi %1,6 azalarak dilsus gostermeye devam etti. Imalat
T A q r— endeksleri de eksi degerlerde gergekleserek sektordeki daralmaya isaret etti. Dow Jones
E;;CZSEK Hacim HaCImlén;:) Gu;:;:: Endeksi, %0,56 azaligla 30.962 puana gerilerken, S&P500 Endeksi %1,13 azalisla 3.901
: ' puana ve Nasdaq Endeksi %1,43 azaligla 11.552 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glinu
THYAO 6.735 0.2% ngiltere haric diistsle kapatt.
KRDMD 4618 -2,4% ) o
YKBNK 2.062 -9.9% Diinya Bankasi tarafindan yayinlanan raporda merkez bankalari faiz artis trendinin gelecek yil
1SCTR 3.404 9.9% da devam etmesinin muhtemel olduguna ve "Diinyanin doért bir yanindaki merkez bankalar
: ’ enflasyona tepki olarak es zamanh olarak faiz oranlarini yikseltirken, diinya 2023'te kiresel
SEls Sy s bir durgunluga ve ylkselen piyasalar ile gelismekte olan ekonomilerde kalici zarar verecek bir
YUKSELENLER DUSENLER dizi finansal krize dogru ilerliyor olabilir." degerlendirmesinde bulunuldu.
EMNIS HKTM 01007 Bugiin Ne Bekliyoruz...
MERKO ROYAL 10,0%
KARSN ISATR 10,0% Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda asagi yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
ISGYO GARAN 10,0% endeksi %0,53 ekside. Dolar/TL 18,27, Euro/TL 18,27 seviyelerinden iglem gértyor. Dolar
IMASM VAKBN 10,0% endeksi 109,75 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,999 sinirinda. Brent tipi
TRCAS T NTHOL 10,0% petroliin 91,20 dolardan, altinin onsu 1.664,10 dolardan ve grami ise 977,1 liradan alici
KAPLM ATSYH 10,0% buluyor.
KLSYN EKGYO 10,0%
KIMMR HALKB 10,0% Bugiin yurt icinde yurt icinde Piyasa Katilimcilari Anketi, Konut Fiyat Endeksi verileri, yurt
GRNYO | TSkB 10,0% disinda Euro Bolgesi'nde Tiketici Fiyat Endeksi ABD’de Michigan Tiketici Giiven Endeksi
ULUFA PAGYO 9,9% verileri takip edilecek.
IHLAS AKBNK 9,9% )
ANELE — 0,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
BRMEN YKBNK 9.9% 6,36x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %19,8 iskontolu.
IHEVA SKBNK 9.9% Tiirkiye dzelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
HYAY NN DESA 816% son dénemde &nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
ZEREN A 3% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
MART! ALBRK 6.930 en diisiik seviyelerini de gérdii. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen éniimiizdeki dénem icin
Q;;’isi A'ssgt — belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonli riskleri artirabilir.
Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin Agustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
. N anketine gore; Eylll ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12 ay sonrasinda %41,99
Haftalik Piyasa Takvimi % artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 19,65, 12 ay
P sonrasinda ise 22,03 olmasi éngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 39,3 milyar
(l)gjgg 'T"gge:}e g?yf::&ﬁﬁ:‘c'ﬁg Anket dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biiytimesinin
12200 Eum{aélgesi T S S 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacagi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
14:30  Tirkiye Konut Fiyat Endeksi cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %16,50 olmasi
17:00 ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi beklenmektedir.
23:00 ABD Net Sermaye Girisi/Cikisi($ Sirket Haberleri

BiST Veri Bankasi & N4/ Zorlu Enerji (ZOREN; Haberin etkisi: Pozitif)

Zorlu Eneriji, Turkiye'de yuritilen elektrikli arag sarj istasyonu satisi, kurulumu ve isletmesini
Y kapsayan faaliyetleri ile bu konudaki projelerini istirakleri aracihgi ile yurt digina tasimak

Sirket Karlari amaciyla, Romanya'da, Hollanda'da kurulu %100 bagh ortakhgimiz ZES N.V.'nin %100

hissedarliginda " Zorlu Energy Solutions (ZES) Bucharest S.R.L." unvanli bir sirket kurdugunu

acikladi.

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5791/haftalik-piyasa-takvimi-12-16-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5794/bist-sirketleri-veri-bankasi-12.09.2022.htm
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 30.962 -0,6% -14,8% -11,1%
ABD-S&P 500 3901 -1,1% -18,1% -12,9%
ABD-NASDAQ 11552  -1,4% -262% -23,8%
Almanya-DAX 12,957  -0,6% -18,4% -17,0%
ingiltere-FTSE 100 7282  01% -14% 3,8%
qC, Fransa-CAC40 6.158  -1,0% -139%  2,1%
= Rusya-RTSI 1.288  0,4% -19,3% -26,6%
=] Brezilya-BOVESPA 109.954  -05%  4,9%  -4,4%
om Japonya-NIKKEI 225 27576  -11% -42% -10,1%
_-g Gin-SHANGHAI 3.135  -2,0% -139% -14,4%
b G.Kore KOSPI 2379  -09% -20,1% -24,4%
:g Hindistan-Sensex 59.316 -1,0% 1,8% 1,8%
(O] BiST100 3363 -2,4% 81,0% 134,5%
BiST100 ($) 184  -25% 28,9%  9,2%
BiST BANKA 3.661 -9,9% 129,4% 181,6%
‘ti BIST BANKA ($) 201 -99% 633% 31,7%
- BIiST SINAI 5195 -0,8% 52,6% 104,7%
8. BiST SINAI ($) 285  -0,8%  8,6% -4,7%
DoviaEmiaFais _ _ _Kapams Gunlik_ _YEB
¢ [Dolar/TL 18,2661 00%  37.8%I
B leuom 18,2547 01%  20,8%l
-8 |Euro/Dolar 09985 0.1% _-12,29
E‘ Dolar/Yen 14352  00%  24,7%
(] Altin ($/ons) 1.664 0,1%  -9,1%
o Altin (TL/gram) 977,3 -0,1%  25,4%
Giimiis ($/ons) 19,0 -0,9% -18,3%
Giimiig (TL/gram) 11,2 -0,9%  12,6%
Brent Petrol ($/varil) 91,5 0,7%  17,5%
VIX 26,3 0,0% 52,6%
Dolar Endeksi 109,7 0,1% 14,7%
[Gésterge Tahvil  1437%  250%  -36,7%l
Irr 10y1l Tahvil 11,50%  0,6% -52,7%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ __347% _ 0.2% 12025}
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.773
Déviz Agigi Olan Sirket 181 -286.425
Biitiin Sirketler 477 -132.652

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -94.155 |GARAN 21.378
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690
ZOREN -16.805 [ISKUR 11.667
FROTO -14.997 [ISCTR 11.667
SASA -13.086 | ENKAI 8.379
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839
AKENR -6.885 | SAHOL 5.799
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689
KRDMD -4.780 |SISE 4.275
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 50,10 12,68 -714,7%
BIMAS 117,00 149,75 28,0%
CIMSA 61,10 16,38 -73,2%
EREGL 30,20 38,59 27,8%
PETKM 13,96 12,86 -7,9%
TCELL 23,04 13,16 -42,9%
FROTO 353,80 505,08 42,8%
TRGYO 8,59 4,01 -53,3%
TUPRS 335,00 125,85 -62,4%

Kaynak: BMD Arastirma
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Periyodik Raporiar
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %19,8 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %39,6 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %10,6 iskontolu igslem gormektedir. I

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %25,6 iskontolu islem gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %4,4 iskontolu iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %24,8 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Guinliik Biilten

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan)

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
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Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine gekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigld yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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