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Mart Ayinda 2.080 Bin Yabanci Ziyarefgi

Agirlandi

Kaltir ve Turizm Bakanhdrnin istatistiklerine gore
Tarkiye, 2022 Mart ayinda aylk %34,9 artis yillik
%129,7 artigla 2.080 bin kisi yabanci ziyaretci agirladi.
Boylelikle yilbasindan bu yana yabanci ziyaret¢i sayisi,
yillik %151,0 artarak 4.903 bin kisi oldu.

Asilama surecindeki pozitif gelismeler ve yaz mevsiminin
gelmesiyle 2021 yilinda yabanci ziyaretci sayisinda ciddi
bir artis yagandi. 2021’in son aylarinda delta ve Omikron
varyantlari nedeniyle artan vaka sayisinin virlise dair
endigeleri artirmasi ve kis aylarinin gelmesiyle yabanci
ziyaretci sayisinda dusus gorildi. 2022 yilinda bahar
aylarinin yaklasmasina ragmen Rusya-Ukrayna savasi
yabanci ziyaretgi sayisinda azalmaya neden olabilir.

Periyodik Raporiar

Ocak 1539 1.787 510 1.282 -71,5% 151,4% -32,3%
Subat 1670 1.733 538 1.541 -69,0% 186,5%  20,3%
Mart 2.232 718 905 2.080 26,1% 129,7%  34,9%
Nisan 3.293 24 791 3162,2%

Mayis 4.022 30 936 3038,8%

Haziran 5.319 215 2.048 853,4%

Temmuz 6.617 933  4.361 367,4%

Agustos 6.308 1.815 3.982 119,4%

Eylul 5.427 2203 3.513 59,5%

Ekim 4292 1742 3.472 99,3%

Kasim 2.191 834 1.764 111,5%

Aralik 2.148 699  1.893 170,6%

Toplam 45.058 12.734 24.712 4.903 94,1% 151,0%

Kaynak: T.C. Kdiltiir ve Turizm Bakanligi
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Yabanci Ziyaretgilerden Elde Edilen Gelir, m$

Yabanci Ziyaretgilerden Elde Edilen Gelir

2022’in ik Ceyreginde Yabanci
Ziyaretcilerden 4,2 Milyar Dolar Gelir...

TUIK verilerine gore turizm geliri Ocak, Subat ve Mart
aylarindan olusan 1. ceyrekte bir 6nceki yihn ayni
ceyregine gore %148 artarak 5 milyar 454 milyon 488 bin
dolar oldu. Turizm gelirinin (cep telefonu dolasim ve
marina hizmet harcamalar harig) %76,5'1 yabanci
ziyaretcilerden, %23,5' ise yurt disinda ikamet eden
vatandas ziyaretcilerden elde edildi.

TUIK, koronavirlis salginina bagh olarak sinir kapilarinin
kapatilmasi nedeniyle 2020 Nisan-Haziran déneminde
anket calismalarinin gergeklestirilemedigini, bu nedenle
2020 yilinin ikinci geyrege iligkin turizm istatistiklerinin
yayimlanamayacagini duyurdu.

Ocak 1.254  1.463 529 1.376 | -63,9% 160,4%
Subat 1.071  1.169 446 1.180 | -61,9% 164,8%
Mart 1.378 660 703 1.602 | 6,5% 127,9%
Nisan 1.664 625

Mayis 2.332 524

Haziran 2.980 - 1.034

Temmuz 3.603 323 2.514 677,8%
Agustos 4337 1125 3501 211,1%

Eyll 3.545 1427 2.837 98,9%

Ekim 3609 1670 3.187 90,8%

Kasim 1.692 745 1.669 124,0%

Aralik 1.241 514 1.223 137,7%
Toplam 21.730 9.097 18.790 4.158 |106,6% 148,0%
Kaynak: TUIK

Aylik Yabanci Ziyaretgi Geliri & Yillik Degisim
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Kisi Basi Gelir

Kigi Basi1 Gelir, 2022 yilinin ilk ¢geyreginde ortalama 848 Dolar Oldu...

Aylik bazda yabanci ziyaretci sayisi ve yabanci ziyaretgilerden elde edilen gelirlere bakilacak olursa; 2018 yilinda 39
milyonu askin yakin yabanci ziyaretgi tlkemizi ziyaret ederken 24 milyar dolarin Ustiinde gelir elde edildi.

Ulkemiz, 2020 yilinda 12,7 milyon yabanci ziyaretgi agirladi. 9,1 milyar dolari yabanci ziyaretgilerden olmak iizere,
toplamda 12,1 milyar dolar turizm geliri elde edilirken kisi basi elde edilen ortalama gelir 714 dolar oldu.

2021 yilinin tamaminda, yabanci ziyaretgilerden toplamda 18.790 milyon dolar gelir elde edildi. Yabanci ziyaretgi, kigsi
basi ortalama 760 dolar harcama yapti.

2022 yihnin ilk ¢geyreginde, yabanci ziyaretcilerden toplamda 4.158 milyon dolar gelir elde edildi. Yabanci ziyaretgi, kisi
basi 848 dolar harcama gergeklestirdi.

e Yabanci Ziy. Bin Kisi Elde Edilen Gelir, m$ Kisi Bagsi Elde Edilen Gelir, $

Ocak 1.539 | 1.787 510 | 1.282 | 1.254 | 1.463 529 | 1.376 | 815 | 819 | 1.037 | 1.074 | 26,7% 3,6%
Subat 1.670 | 1.733 538 | 1541 | 1071 | 1.169 446 | 1.180 | 641 | 674 | 828 | 765 22,8% -7,6%
Mart 2.232 718 905 | 2.080 | 1.378 660 703 | 1602 | 617 | 919 | 776 | 770 | -15,6% -0,8%
Nisan 3.293 24 791 1.664 - 625 505 - 790 -
Mayis 4.022 30 936 2.332 = 524 580 - 559 =
Haziran 5.319 215 2.048 2.980 - 1.034 560 - 505 -
Temmuz | 6.617 933 4361 3.603 323 2.514 545 | 346 | 576 66,4%
Agustos | 6308 | 1.815 | 3.982 4337 | 1125 | 3.501 688 | 620 | 879 41,8%
Eyliil 5.427 | 2.203 | 3.513 3.545 | 1.427 | 2.837 653 | 647 | 807 24,7%
Ekim 4292 | 1742 | 3.472 3.609 | 1.670 | 3.187 841 | 959 | 918 -4,2%
Kasim 2.191 834 1.764 1.692 745 1.669 772 | 894 | 946 5,9%
Aralik 2.148 699 1.893 1.241 514 1.223 578 | 735 | 646 -12,2%
Toplam | 45.058 | 12.734 | 24.712 | 4.903 | 28.705 | 9.097 | 18.790 | 4.158 | 637 | 714 | 760 | 848 6,4%
Kisi Basi Yabanci Ziyaretgi Geliri & Yillik Degisim
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Yabana Ziyaretgilerin Ulkelere Gore Dagilimi-Ayhk

Ulkelere Gére Yabanci Ziyaretgi Sayisi

En Gok Ziyaretgi Génderen Ulkeler

Tarkiye'ye en cok  ziyaretci gonderen  Ulkeler
siralamasinda, Mart ayinda, 274.815 Kkisi ile Iran birinci
sirada yer ald.

Yilbasindan bu yana en gok yabanci turist 502.247 Kisi ile
Iran’dan gelirken bu siralamayl AlImanya ve Bulgaristan
takip etti.

2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 7,1 ve 2,1 milyon kisi ile

iran 1.974
Almanya 74.761
Bulgaristan 78.677
Rusya Fed. 78.380

ingiltere (Birles  29.867

Irak

3.269

71.517
70.969
45.296
219.458
8.341
42.090

274.815
187.185
169.640
114.384
87.349
83.239

284,3%
163,8%
274,5%
-47,9%
947,2%
97,8%

Yabanai Ziyaretgilerin Ulkelere Gore Dagilimi-Kiimiilatif

72

3

42

Rusya Turkiye'ye en ¢ok ziyaretci gonderen (ilke olurken lioh 220048 152.923 202.247 228,4%
usya 1urxiye y oK zlyaretgi gor yike OlUTKeN 4 imanya 356.261 130.897 418.420 219,7%
bu durum 2021 yilinda da dedismemis ve 4,7 milyon Kisi mwr—— 393220 109.657 408,409 57245
ile yine Rusya en ¢ok ziyaretgi génderen iilke olmustur. ulgaristan : : : 7o
Rusya Fed. 316.166 395.915 360.764 -8,9%
Irak 174.749 105.349 208.087 97,5%
ingiltere (Birles 118.346 15.883 181.194 1040,8%
Yabanci Ziyaretgilerin Kitalara Gore Dagilimi, Kiimiilatif
Toplam Avrupa 1.665.031 582.535 1.985.130 240,8% 40,5%
Toplam Asya 1.054.599 467.310 1.359.465 190,9% 27,7%
Toplam B.D.T. 1.067.182 718.233 1.070.130 49,0% 21,8%
Toplam Amerika 41.460 12.286 45.744 272,3% 0,9%
Toplam Milliyetsiz 11.841 6.942 13.557 95,3% 0,3%
Diger 398.531 165.780 428.598 158,5% 8,7%
2020 Mart 2021 Mart m2022 Mart Milliyet Bazinda Gelen Yabanci Ziyaretgiler (Bin Kisi)
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Yabanci Ziyaretgilerin Tercih Ettigi Ulasim Tiirii ve Sinir Kapilarinin Bagh Oldugu iller

Mart ayinda tlkemize gelen yabanci ziyaretgilerin en ¢ok giris yaptiklari sinir kapilarinin bagh oldugu iller siralamasinda
ilk 5 il agagidaki tablodaki gibi gerceklesti. Istanbul ve Edirne illeri pastadan en biyuk payi alirken yabanci ziyaretcilerin
%69 bu iki il sinirlarindan tlkeye giris yapti.

2021 yih Haziran ayinda yurt i¢i ve yurt disi uguslarin acilmasiyla havayolu ulagiminda canliliklar yasanmaya baglandi.
Bdylelikle havayollari yine en yiksek paya sahip oldu.

BMD Arastirma
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2022 Mart Yab Ziy. En ¢ok Giris Yaptigi Sinir Kapisi

istanbul 3.262| 1.153.138 0 0 1.156.400 55,61
Edirne 0 0 276.380 0 276.380 13,29
Antalya 284 200.440 0 0 200.724 9,65
Artvin 10 76 77.220 0 77.306 3,72
Sirnak 0 0 48.833 0 48.833 2,35
Genel Top. 11.701| 1.466.718 601.118 28 2.079.565( 100,00
% Orani 0,56 70,53 28,91 0,00 100,00

2022 Ocak-Mart Yab Ziy. En ¢ok Giris Yaptigi Sinir Kapisi
istanbul 9.392] 2.895.068 0 0 2.904.460 59,24
Edirne 0 0 606.061 0 606.061 12,36
Antalya 415 450.070 0 0 450.485 9,19
Artvin 10 158 163.380 0 163.548 3,34
Sirnak 0 0 119.306 0 119.306 2,43
Genel Top. 34.775| 3.615.644| 1.252.145 60 4.902.624| 100,00
% Orani 0,71 73,75 25,54 0,00 100,00
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Yillar Bazinda Goriiniim

Son 12 yildaki yabanci ziyaretgi sayisi ve yabanci ziyaretgilerden elde edilen gelirin 2009’dan 2015’e kadar surekli arttigi
goérulmektedir. Kisi basi gelirin de en ylksek oldugu yil (cari yil harig) 760 dolarla 2021 yili olmustur. Covid-19 salginin
baslangici olan 2020 yilinda Turkiye, pandemi nedeniyle bir dnceki yila gbére %71,7 dusus ile 12,7 milyon yabanci
ziyaretciden 9,1 milyar dolar gelir elde etmistir.

2015 yilinin sonlarinda Turkiye’nin Rus savas ugagini distirmesi ile baslayan politik kriz nedeniyle takip eden 2015 ve
2016 yillarinda turizm rakamlarinda sert dususler gergeklesmis olup 2017 yilindan itibaren toparlanmaya baslamistir.

Bahsi gecen politik krizden sonra 2014 yili yabanci ziyaretci sayisini ilk defa 2018 yilinda yakalayip gegmemize ragmen
2014 yilindaki gelir rakamin 2019 yilinda gegebilmis durumdayiz. Bunun nedenlerinden biri bahsi gegen iki yil arasinda
TL’nin dolar karsisinda deger kaybetmis olmasidir. Soyle ki 31.12.2015 tarihinde dolar/TL 2,92 iken 31.12.2018 tarihinde
5,29'a ve 31.12.2019 tarihinde 5,95 seviyesine, 31.12.2020 tarihinde 7,45 seviyesine ylkselmistir. Yani yabancilarin
Tarkiye’deki alim glcl artmis durumdadir.

2009-2020 yillarn arasinda ortalama yabanci ziyaretgi sayisi 31,8 milyon kisi, yabanci ziyaretgilerden elde edilen gelir
ortalama 21,6 milyar dolar, kisi basi harcama ortalamasi ise 681 dolar olarak gergeklesmistir.

Yabanci ziyaretci sayisindaki 2009-2020 (her iki yil da dahil) yillan arasindaki bilesik yillik biylime orani (BYBO) -%6,7
(2009-2019: %5,1), elde edilen gelirdeki BYBO -%6,5 (2009-2019: %4,2), kisi basi harcamadaki BYBO %0,2 (2009-2019:
-%0,9) olarak gergeklesmistir.

Yabanci Ziyaretgi Sayisi & Gelir

2009 27.348 19.064 697
2010 28.511 4,3% 19.110 0,2% 670 -3,8%
2011 31.325 9,9% 22.222 16,3% 709 5,8%
2012 31.783 1,5% 22.410 0,8% 705 -0,6%
2013 34.910 9,8% 25.322 13,0% 725 2,9%
2014 36.838 5,5% 0 27.778 9,7% 754 4,0%
2015 36.245 -1,6% 25.439 -8,4% 702 -6,9%
2016 25.352 -30,1% 15.991 -37,1% 631 -10,1%
2017 32.410 27,8% 20.223 26,5% 624 -1,1%
2018 39.488 21,8% 24.028 188%) 608 @ -2,5%
2019 | 45058 14,1%( 28705 19,5% 637 4,7%
2020 12.734 -71,7% 9.097 -68,3% 714 12,1%
2021 24.712 94,1% 18.790  106,6% 760 6,4%
2022* -80,2% -77,9% 11,5%
Toplam 406.714 278.181 684
* Cari yil verileri Mart ayi itibariyle kiimiilatif olarak hesaplanmistir, degiskenlik gésterebilir.
mmm Yabanci Ziy. Say., Bin Kisi Gelir, m$ Kisi Bagi Harcama $ $
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Son 12 Aylik Kiimiilatif Yabanci Ziyaretgi Sayisi, Bin Kisi
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Son 12 Aylik Yabana Ziyaretgi Medyan =33.736 e En Yiiksek-En Dusiik

Rus savas ucaginin dusurilmesi sonrasi Rusya ile yasadigimiz politik gerilimin ardindan Kasim 2015 sonrasi yabanci
ziyaretci sayisinda keskin bir disus yasanmigtir. 2016’nin sonlarinda artan terdr olaylari ve 2016’y1 2017’ye baglayan
gece gergeklesen Reina teror saldirisindan sonra son 4 yilin en disuk seviyelerine inen turizm verileri, 2017’nin 2.
ceyreginden itibaren toparlanmaya baslamis ve 2020 Subat‘ta, kimulatif bazda tim zamanlarin en yiksek yillik yabanci
ziyaretci sayisina, 45,4 milyon kisiyle ulasiimisti. Devaminda Covid-19 nedeniyle kirllim yasayarak sert bir disis
trendine girmistir. 2022 Mart ayi itibariyla 12 aylik kimdulatif toplam turist sayisi 27.662 bin kisi olmustur. Boylelikle 12

aylik kiimulatif toplamda, 2021 Subat ayinda en disik seviyeye gerileyen yabanci ziyaretgi sayisi, devamindaki siirecte
toparlanma egilimine girmistir.

Diinya Turizm Orglti verilerine gére Tlrkiye 2018 verilerine gore turist sayisinda Avrupa’da 4. Sirada, diinyada 6.
Sirada yer almaktadir. Turizm gelirinde ise (2018 verileri) Avrupa’da 6. sirada, dinyada 15. sirada yer almaktadir.

2019 yili genelinde 6nceki yila kiyasla %14,11 artisla 45,1 milyon yabanci ziyaretgi Glkemizi ziyaret ederken 2020 Subat
ayi itibariyle son 12 aylik kimulatif bazda 52,1 milyon yabanci ziyaretgi sayisi 2015’ten bu yana en yiksek rakam olarak
kayitlara gecti. Turkiye toplamda 34,5 milyar dolar turizm geliri elde ederek tim zamanlarin turizm geliri rekorunu
kirarken bunun 28,7 milyar dolari yabanci ziyaretgilerden elde edildi.

2020 yilinin baginda Cin’'in Wuhan kentinde gorulen Covid-19 (yeni tip Koronavirus) virisid nedeniyle Dinya Saglik
Orgiiti'nin diinya capinda pandemi ilan etmesiyle kiiresel gapta siki tedbirler uygulanmaya basladi. Bu tedbirlerin
basinda ulkelerin giris-gikiglarini sinirlamasi ve ¢ogu Ulkenin sinirlarini kapatmasi yer aldi. Turizm kanadinda yasanacak
yavaslama, hatta dusus nedeniyle havacilik sektérl basta olmak Uzere bircok sektér de negatif etkilendigi ve

etkilenecegi asikadr. 2020 Nisan ayinda 24,2 bin kisi ile son zamanlarin en dusuk aylik yabanci ziyaretci sayisi
gerceklesti.

Ayhk Bazda Yabanci Ziyaretgi Sayisi, Bin Kisi
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Yabanci Ziyaretgi Sayisi

Harcama Tiirlerine Gore Yab. Ziy. Elde Edilen Gelir

Kigisel
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86%
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Yab. Ziy. Konaklama Tiiriine Gore Ort. Geceleme Sayisi
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Kisisel Harcamalar

Saglik; 6%

Spor, egitim,
kiiltiir; 1%

Uluslararasi
ulastirma; 14%

Yeme-i¢me;
19%

Diger mal ve

hizmetler ;
26%

Harcama tiirlerine gbére yabanci ziyaretgilerden elde
edilen gelir kirllmina baktigimizda 2022'nin ilk
ceyreginde kisisel harcamalar toplam gelirin
%86’sin1, paket-tur harcamalan ise %14’Und
olusturmustur.

Kisisel harcamalarin igcinden en yuksek payr %26’lik
pay ile diger mal ve hizmetler alirken akabinde
%19’luk pay ile yeme igme ikinci sirada, %14 ile
uluslararasi ulastirma t¢incl sirada yer almistir.

Cikis yapan ziyaretcilerin konaklama tirleri ve
geceleme sayilari baz alindiginda ziyaretgilerin toplam
gecelemelerinin %34’0 otel, motel, pansiyon vb,
%31’i arkadas ve akraba evinde , %17’si ise kendi
evinde gerceklesiyor.

Konaklama tiiriine gére ortalama geceleme sayilari
baz alindiginda gelen ziyaretcilerden kiralik evde
konaklayanlar  ortalama 48,4, kendi evinde
konaklayanlar ortalama 22,1, arkadag-akraba evinde
konaklayanlar ise ortalama 14,5 gece konakliyorlar.
Otellerde konaklayan ziyaretgilerin ortalama 5,9 gin
gibi dusidk bir konaklama gercgeklestirmesi dikkat
cekmektedir.

Veriler 1s1ginda Ulkemizi ziyaret eden yabancilarin

kiralik evlerde kalan bolimi daha uzun konaklama
yapmaktadir.

B0

Bizim Menkul Degerler A.$




Yabanci Ziyaretgi Sayis| m——

5.326.695 kisi |:: \’j 24.712.266 Kisi

yurt disi ik.ametli. yabanci ziyaretgi
vatandas ziyaretgi

18,8 milyar $
yabanci
ziyaretciden
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3.229.784
kisi yurt dis
ikametli
vatandas
ziyaretgi

15.964.997
kisi toplam
Zlyaretci F——

basi ortalama harcama
tutar1 714 $

Toplam ziyaretgilerin kisi
basi harcamatutari 762 $

9,1 milyar $
yabanci
zivaretciden

2,9 milyar $
yurt disi
ikametli
vatandas

ziyaretgiden

¥

Toplamda 12 Milyar $ Turizm Geliri
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Yabanci Ziyaretgi SayISI —

2019 Yili Ozeti

6,7 milyon Kisi
yurt disi ikametli 45,1 milyon kisi 51,7 milyon kigi

vatandas /#yabanci ziyaretgi toplam ziyaretgi
ziyaretci '

Yurt disi ikametli Yabanci ziyaretci 3 3
vatandas sayisinda sayisinda %14,11 Sa;g?rl%n; (.Z;%grgtg:_hg
%0,98 artis artis S

i : Gelen yabancilarin En cok ziyaretciyi 7
= silriha\f:ytclmlu = %33'l Istanbul'dan milyon kisi ile Rusya
ging yap giris yapti gonderdi

Yabanci kisi basi ortalama

Topéimsmglizr;r %eliri ziyaretcilerden 28,7 harcama 666 $,
C y milyar $ gelir yabancilarda 642 $

. En cok harcama
Toplsimiciaesfisgggrglyon kigisel harcamalara
konagklam ve bunun Toplam 4,5 milyar $ yapilirken kigisel
e : turizm gideri harcamalar iginde en
063'0 yabanci ziy. yiksek pay yeme-
tarafindan icme grubu

Yabanci ziyaretcilerin Er; 9;: gﬁg%?ﬁf
ortalama kalis suresi ymFi)I ———
3,4 gin yon ile Rus

' Vatandaslari oldu.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
Email : arastirma@bmd.com.tr

Telefon : 0-216-547-1300
Onemli Uyari
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile BMD’nin
glvenilir oldugunu dusundigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek hazirlanmistir. Kullanilan
bilgilerin hatasizhdi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket
ici ve digl dagitim kanallari araciligiyla tim BMD musterilerine eszamanl olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan
tahmin, yorum ve tavsiyeler dékimanin yayinlandid: tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolumu daha Once
hazirladigi ya da daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkh analiz yontemlerini iceriyor ya da farkl varsayimlarda bulunuyor
olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle celisen diger BMD Aragtirma Bolumu raporlarini
okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gecen pay senetlerinde
pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi
gecen sirketlerle BMD ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar c¢ikariimak, cogdaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagkasina dagitiimak Uzere
hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolumi’nin izni olmadan kopyalanamaz ve g¢ogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu
raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve
cikarimlarin, BMD Arastirma BolumU‘nin izni olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma
raporunu yayinlamaya, musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma B&lima
gerekli oldugunu distnduginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini gincellemekte ve temel analize dayali arastirma
raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirrm enstrimanlarinin
alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan
gonderilmis bir teklif ya da oneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstriimanin halka arzina
talepte bulunma karari bu ¢galismaya degil, arz edilen yatirim araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname
ve sirkulere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢alisani bu raporun igerigindeki gorus ve tavsiyelere uyulmasi
sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayll herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.
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