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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.013,41 -0,34% 37,31%
BIST-100 (TL) 9.984,93 -0,37% 33,66%
BIST-30 ($) 325,00 -0,24% 19,12%
BIST-100 ($) 294,65 -0,27% 15,95%
BIST-Banka Endeksi 14.287,82 0,51% 63,90%
BIST-Mali Endeksi 11.333,62 0,15% 43,69%
BIST-Sinai Endeksi 13.290,42 -0,91% 15,25%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 5.943 -0,6%
ISCTR 4971 0,2%
KCHOL 3.362 -1,3%
YKBNK 3.341 1,2%
AKBNK 3.182 0,2%
EREGL 2.977 -1,7%

YUKSELENLER DUSENLER
MERKO 10,0% |(=ayN:} 10,0%
GUNDG 10,0% YESIL 8,3%
ATSYH 10,0% DIRIT 6,8%
BAHKM 10,0% |(ENYVI=eIN 6,7%
GLRYH PAMEL 6,0%
ANGEN [ QNBFB 5,9%

DNISI 7l KRGYO 5,8%
BAYRK 10,0% YYAPI 5,3%
DGGYO 10,0% ESCOM 5,3%
TERA YIGIT 5,2%
PAPIL FORMT 5,2%
ADGYO NETAS 5,1%
SELEC ALCAR 5,0%
ADEL EDATA 5,0%
AHGAZ ALCTL 5,0%
TEKTU ALTNY 4,9%
SURGY BURVA 4,9%
0ozsuB 1ZINV 4,8%
PINSU QNBFL 4,6%
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12:00 EuroBolgesi Perakende Satiglar

15:15 ABD ADP Ozel Sektor Istihdami
15:30 ABD Issizlik Bagvurulari

15:30 ABD Tarim Digi Verimlilik

16:45 ABD S&P Global Hizmet Sektéri PMI
17:00 ABD ISM Hizmet Sektdrii PMI
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5 Eylul 2024 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine %0,92 dislsle baglayan ve gin iginde saticili seyir izleyen BIST100 Endeksi,
kapanisa dogru gelen alimlarla kayiplarini azaltsa da gini %0,37 kayipla 9.984,93 puandan
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,51 artarken Sinai Endeks %0,91 deger kaybetti. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 53 baz puan artigla %42,58 ve 10 yillik tahvil faizi 33
baz puan artarak %28,82 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 33,90-34,09 ve Euro/TL 37,11-
37,80 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 272,2 oldu.

TCMB aylik fiyat gelismeleri raporunda, yillik enflasyonun yliksek bazin da etkisiyle ana
gruplar genelinde dismeye devam ederken, aylik fiyat artisi gida grubu énciligiinde dnceki
aya kiyasla zayifladigi belirtildi. Raporda “Gida fiyatlari uzun bir aradan sonra aylik bazda
gerilemis, bu gelismeyi taze meyve ve sebze kalemi basta olmak Uzere islenmemis gida alt
grubu sirlklemistir. Enerji fiyatlarindaki artista dogal gaz mesken tarifelerinde yapilan
diizenleme belirleyici olmustur. Universite egitim ticretleri yiiksek bir oranda artarken, bu yil
kayit tarihlerine bagh olarak s6z konusu artisin kademeli bir sekilde agustos ayi itibariyla
endekse yansimaya baslamasi, hizmet grubu aylik enflasyonunu yukariya geken bir unsur
olmustur.” denildi. Tim gostergeler birlikte incelendiginde, enflasyonun ana egiliminin kayda
deger bir degisiklik sergilemedigi degerlendirildi.

TCMB ile Suudi Arabistan Merkez Bankasi, mutabakat zapti imzaladi. Suudi Arabistan
Merkez Bankasrnin yaptigi agiklamada, TCMB ile merkez bankacihigr operasyonlarinda is
birligine iliskin imzalanan mutabakat zaptinin "iki kurum arasinda finansal istikrar ve finansal
teknolojilere odaklanan bir gergeve olusturdugunu" belirtti.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan ile Misir Cumhurbaskani Abdulfettah Es-Sisi'nin
huzurunda iki ilke arasinda 17 anlagma imzalandi.

ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,09 artisla
40.974,97 puana yukselirken S&P500 Endeksi %0,16 azalarak 5.520,07 puana ve Nasdaq
Endeksi, %0,30 azalarak 17.084,30 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise glnu duslsle
tamamladi.

Fed'in Bej Kitap raporunda, ekonomik aktivitenin Temmuz-Adustos déneminde yavasladigi,
sirketlerin ise alimlarinin da azaldidi belirtildi. Raporda ekonomik aktivitenin 3 bdlgede hafifce
arttigl, 9'unda ise diistigl belirtildi. Istihdamin yatay seyrettigi ve firmalarin ise alimlarda
ekonomik belirsizlikler nedeniyle daha segici oldugu ifade edildi. Raporda ¢odu bdlgede
tiketici harcamalarinin geriledigi, imalat sektdrinin de c¢ogu bdlgede geriledigi, konut
sektorinln ise bazi bolgelerde satiglardaki gerilemeyle karisik seyrettigi vurgulandi.

ABD'nin dis ticaret acigi, Temmuz'da %7,9 artarak 78,8 milyar dolara ulasti. Ihracat,
Temmuz'da yilik %0,5 artigla 266,6 milyar dolar olurken ithalat, %2,1 artarak 345,4 milyar
dolara yukseldi. ABD'de fabrika siparigleri, Temmuz ayinda aylik %5 yukseldi. ABD'de
mortgage basvurulari, 30 Adustos ile sona eren haftada dnceki haftaya kiyasla %1,6 artarken
30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani, %6,44'ten %6,43'e geriledi.

Diin PMI veri akigi agisindan yogun bir giin oldu. ingiltere’de hizmet sektérii PMI, Agustos
ayinda 53,7 ve bilesik PMI, 53,8 olarak gerceklesti. Aimanya’da hizmet sektéri PMI, Agustos
ayinda 51,2 olurken bilesik PMI, 48,4 degerini aldi. Euro Bolgesi'nde hizmet sektori PMI,
Adustos ayinda 52,9 ve bilesik PMI, 51 oldu.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed'in ikili hedefindeki risklerin dengeli oldugunu
soyleyen Bostic fiyat istikrarina yonelik risklerin 6nemli 6lglide dustugini ancak hala temkinli
olmalar gerektigini belirtti. Bostic, “Fiyat baskilari hizli ve genis ¢apliya yavasliyor, son veriler
de enflasyonun hedefe dogru ilerledigi konusunda gliven veriyor.” ifadesini kullandi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Fed'in isglici piyasasini saglkli tutmak igin faiz
oranlarini dugtrmesi gerektigini, ancak ne kadar digslrecegini belirlemesi igin gelen ekonomik
verileri takip etmesi gerektigini dile getirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,09
ekside. Dolar/TL 34,02 ve Euro/TL 37,84 seviyelerinden iglem gériyor. Dolar endeksi 101,27
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1085 sinirinda. Brent tipi petrol 72,90 dolardan,
altinin onsu 2.505,45 dolardan ve grami ise 2.740,9 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde 6nemli veri akigi bulunmazken yurt disinda ise ABD’'de ADP 6zel sektor
istihdam, issizlik bagvurulari, hizmet sektdri PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Agustos ayinda %2,47 artan TUFE'nin Agustos 2024 tarinli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Eylul ayinda %2,22, 2024 yilh sonunda %43,31, 12 ay sonrasinda %28,71 ve
2025 yili sonunda %25,55 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024
sonunda 37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024
sonunda 25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH buyumesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacag! 6ngérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda ise %33,30 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/2493/9942/Piyasa_Takvimi_2-6_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8917/2543/3033/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2717/2526/1720/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.09.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %5,6 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %10,3 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %4,7 iskontolu igslem gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %4,4 iskontolu islem 1
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %26,6 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 7,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %34,4 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 207 806
Tahvil Faizi (2Y) 119 | 1.703
TCMB AOFM 1.014 | 2.764
TUFE 1.280 | -697
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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