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25 Nisan 2023 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giiniine pozitif baslayan BIST100 Endeksi, %0,21 kazangla 5.022,79
puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,73 deger kaybederken, Sinai Endeks
%0,48 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapaniga gére 16 baz puan artarak
%14,19 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan azalarak %12,07
seviyesinden gunli tamamladi. Dolar/TL, 19,38-19,46 araliginda hareket ederken, 21,29'lu
seviyelerden gune baslayan Euro/TL ise, gln iginde 21,45 sinirinin Gzerine ¢iktl. Turkiye’nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 561,6 seviyesinden islem gordu.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gore imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden
arindinimig kapasite kullanim orani (KKO-MA), Nisan ayinda bir énceki aya gére 1,4 puan
artarak %75,6 ve mevsimsel etkilerden arindirimamis kapasite kullanim orani (KKO), 1,9
puan artarak %75,4 solarak gerceklesmistir.

TCMB verilerine gore, reel kesim given endeksi, Nisan ayinda bir 6nceki aya gére 2,8 puan
artarak 108,0 seviyesinde gerceklesti.

TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindiriimis giiven endeksi Nisan ayinda bir énceki
aya gore; hizmet sektérinde %1,1 artarken perakende ticaret sektérinde %1,3 ve insaat
sektoriinde %0,1 azaldi. BOylece Nisan ayinda hizmet sektorli guven endeksi 118,1,
perakende ticaret sektort guven endeksi 116,2 ve ingaat sektori giiven endeksi ise 88,4 oldu.

ABD Borsalarinda karisik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,20 kazangla
33.875 puana ve S&P500 Endeksi, %0,09 artisa 4.137 puana yikselirken, Nasdag Endeksi,
%0,29 azalarak 12.037 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise guni duslsle kapatti.

Almanya’da Ifo is diinyasi gliven endeksi Nisan ayinda 93,2'den 93,6 seviyesine ylkseldi.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,16 ekside. Dolar/TL 19,41, Euro/TL 21,45 seviyelerinden islem gériyor. Dolar endeksi
101,3 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,1050 sinirinda. Brent tipi petrol 82,5
dolardan, altinin onsu 1.994,7 dolardan ve grami ise 1.244,8 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda ABD’de S&P Case Shiller
ulusal konut fiyatlari ve yeni konut satiglar verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,37x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %29,4 iskontolu.
Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordl. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin aga@i yénlii riskleri artirabilir.

Mart ayinda %2,29 artan TUFE’nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Nisan ayinda %2,65, Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay
sonrasinda %31,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
23,15, 12 ay sonrasinda ise 24,08 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
37,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 25,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,5 ve %4,4 olacadi 6ngdrilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,75 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

iskenderun Demir Gelik A.S. (ISDMR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket daha 6nce Uretim tesislerinde deprem felaketi nedeniyle durum tespit calismalarinin
yiriitildiigii ve Gretime ara verildigini agiklamisti. isdemirde kademeli ve kontrollii bir sekilde
Uretime yeniden baslanmis olup deprem Oncesi Uretim seviyelerine ulagiimistir. Sigorta
ekspertiz ve hasar tespit galigmalari devam etmektedir.

Teknik Takip Listesi
25 Nisan-2 Mayis 2023 dénemi igin teknik takip listemizde TUPRS, OYAKC, THYAO, ARCLK
ve FROTO yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

25 Nisan-2 Mayis 2023

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
TUPRS 73,55 72,80 72,20 74,40 75,30 72,05
OYAKC 32,72 32,40 32,10 33,20 33,70 32,06
THYAO 136,30 135,20 133,80 137,30 138,60 133,60
ARCLK 108,80 108,00 106,80 110,80 113,20 106,60
FROTO 581,00 574,00 571,00 585,00 589,00 569,40



https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/8232/7017/Piyasa_Takvimi_24-28_Nisan_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/8232/2631/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.04.2023.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33.875 0,2% 2,2% 0,2%
ABD-S&P 500 4.137 0,1% 77%  -3,2%
ABD-NASDAQ 12.037 -0,3% 15,0% -6,2%
Almanya-DAX 15.864 -0,1% 13,9% 12,2%
ingiltere-FTSE 100 7.912 0,0% 6,2% 5,2%
c Fransa-CAC40 7.574 0,0% 17,0% 25,6%
B Rusya-RTSI 1.021 0,2% 52% 10,0%
E Brezilya-BOVESPA 103.947 -04% -53% -64%
m Japonya-NIKKEI 225 28.628 0,1% 9,7% 5,6%
-x Gin-SHANGHAI 3.254 -0,6% 5,3% 5,4%
E G.Kore KOSPI 2.489 -1,4%  11,3%  -8,0%
:g Hindistan-Sensex 60.168 0,2% -1,1% 5,2%
(D BiST100 5.023 0,2% -8,8% 103,2%
BiST100 ($) 259  02% -12,0% 53,7%
BiST BANKA 4.505 -0,7% -10,4% 113,7%
‘ti BiST BANKA ($) 232 -0,7% -13,6% 61,6%
- BIiST SINAI 8136 05% -86% 91,2%
8. BIST SINAI ($) 420 05% -11,9% 44,6%
(L] Doviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinlik YBB
&€ o/l 194078  00%  3,8%)
= leurorm 21,4538 03%  71%
Y lewomolar 1o _ o 3aw)
E Dolar/Yen 134,18 0,0% 2,2%
1 § Al (Sons) 1.996 0,3%  9,4%
o Altin (TL/gram) 1.245,3 0,4%  13,6%
Gumiis ($/ons) 25,2 0,0% 5,1%
Gilimiis (TL/gram) 15,7 0,0% 9,1%
Brent Petrol ($/varil) 82,5 -0,1% -4,1%
VIX 16,9 0,0% -22,1%
Dolar Endeksi 101,3 -0,5% -2,2%
|Gosterge Tahvil 1435%  11%  43,9%]
|Tr 10y1l Tahvil 12,07% -0.8%  22,8%|
IABD 10y Tahvil Faizi__ _ _3,47% __ -1,3% __ -10,5%]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 263 155.220
Doviz Agigi Olan Sirket 194 -338.775
Biitiin Sirketler 457 -183.555

Doviz Acigi Olanlar

THYAO -112.510 |ISCTR
SASA -18.968 |ASELS
FROTO -18.081 | SAHOL
PGSUS -17.663 [ ENKAI
ZOREN -17.655 |DOHOL
AKENR -7.872 f{GARAN
KRDMD -6.948 [ TTKOM
ULKER -6.654 |AKBNK
YKBNK -6.087 |GSDHO
KCHOL -5.972 FAGHOL
Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hisse Kapanis Hedef Fiyat
AYGAZ 70,10 GG
BIMAS 156,00 GG
CIMSA 93,65 GG
EREGL 34,12 GG
THYAO 136,30 203,07
PETKM 14,17 GG
TCELL 37,62 GG
FROTO 581,00 809,74
TRGYO 14,59 GG
TUPRS 73,55 GG

GG: Gézden Gegiriliyor

Doviz Fazlasi Olanlar

13.514
12.470
10.759
9.713
8.718
7.955
7.871
5.226
4.148
4.095
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ortalama F/K’sina gore %29,7 iskontolu islem

gormektedir.

FD/FAVOK carpanina gére %30,7 primli iglem

gormektedir.

BiST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazli 5 yillik

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama

BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %0,5 iskontolu igslem gormektedir.
Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

F/K’sina gore %2,0 primli islem gérmektedir.
Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

FD/FAVOK carpanina gére %44,2 primli iglem

F/K’sina gore %29,4 iskontolu islem gérmektedir.
gormektedir.

Bizim Menkul Degerler A.S.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
YBB| Yillk 90
ostorge Faiz__| 850 3% bttt ! 5
rn T — e ! 75
Tahvil Faizi (10Y) 941 . _._ ! 70
Tahvil Faizi (2Y) 738 ! Lo . 65
TCMB AOFM 530 - . 60
=8 TiUFE 1376|1064 e - 55
E Kaynak: Finnet T ig
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 23
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’'e c¢ekti. 24 Eylil 2020’de son iki \ A 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika S O S S, 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 o o o o o o NE NE N o o o o
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o > o o o oo Dl Dl Dl b o L Dl
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim . . . . . .
- toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla 140% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
8. %15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 130% e
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 %
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 110% ﬁ_f_’\/:’\\J\d
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 100% & o F&MMW
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 90% - =
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
.E toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 80%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 70%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 60%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin bf-ﬂ' o;]{’l/ (b(ﬂ/ «(1(} q;](} qu(} ,\Q‘.ﬂ ,\\‘.ﬂ \q,(l'q' Nz q:i'b o_ﬁ’b »ﬁ’b
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 DA A S . ® P DA 4
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 —TL . —RUS.RUB G.AF. RAND — BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve — HIN. RUPI MEK. PESO — MAL. RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Bizim Menkul Degerler A.S
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve P
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Aragtirma Bolimd
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken, http://www.bmd.com.tr/
22 Aralik'taki 2022 yilinin son toplantisinda politika arastirma@bmd.com.tr
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk Onemli Uyarn
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek dgrgmunuz ile risk ve getiri tercmle'nmze. uygun .olnja.lyablllr. Bu nedenle, §adece b_u_rada yer alan
%8,50 seviyesinde sabit birakti. bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigld yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallan araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimiu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya dider iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’niin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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