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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 90 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

| & Diin Ne Oldu...

Diin giine %1,01 artigla baslayan ve seans iginde alicili seyrini siirdiiren BIST100 Endeksi
glni %2,06 kazangla 9.975,61 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,08 ve Sinai
. 75 Endeks %1,83 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 41 baz
puan azalisla %42,09 ve 10 yillik tahvil faizi 41 baz puan azalarak %28,47 seviyesinden islem
- 70 gordu. Dolar/TL 33,89-34,13 ve Euro/TL 37,75-38,18 araliinda hareket etti. Turkiye’nin dolar

r 80

E 65 bazli 5 yil vadeli CDS orani 252,9 oldu.
= TCMB, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini beklentilere paralel %50’de
om 128y  13Eyl  16Eyl  17Ey 18Eyl 19 Eyl 60 sabit tutu. _Metinde, temel mal gn_ﬂ_asyonur}un sinirh bir artigla disuk sgyretmeyew(_je_vam
N ederken, hizmet enflasyonundaki iyilesmenin son geyrekte gerceklesmesi beklendigi ifade
= BIST Verileri edildi. Agustos ayindaki karar metninde yer al;n "Enflaiylondalbelilr(gin er (Ij(aI|C| bir bozuln;a
- . P ongorilmesi durumunda ise para politikasi durusu sikilastirilacaktir" ifadesi son metinde
:% BIST-100 Piyasa Degerl (milyar $) 2413 "Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda ise para politikasi araglari
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.416,3  etkili sekilde kullanilacaktir" seklinde degistirilmesi ise dikkat gekti.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar 9 2.5 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, “Gegen sene bir gegis donemiydi, Mayis'tan bu
o ﬁ'ﬂ'ﬂoﬁﬂmﬂaﬁmﬂﬂlﬂrﬂ)_ —— e — _8i6_| yana enflasyonda ok hizli bir diisiis var. Enflasyon Mayis ayinda zirveyi buldu, bu sene sonu
© BIST-100 F/K Cari 7,87I itibariyla enflasyonu, TCMB'nin hedef bandinin Ust kismi olan %42-41,5'le bitirmeyi tUmit
= LYabanci Payr % 384, ediyoruz" diye konustu.
8_ Endeksler Kapamig  Giinlik YBB  TCMB verilerine gére, 13 Eylil haftasinda briit rezervler 153,6 milyar dolara yiikseldi. Bir
© BIST-30 (TL) 11.057,26 2,29% 37,86% onceki hafta briit rezervler 146,8 milyar dolar olarak kaydedilmisti. Net rezervler 46,9 milyar
(a s BIST-100 (TL) 9.975.61 206% 33.54% qolardan 47,8 milyar dolara yUkseldi. Swap hari¢ net rezervler 26,5 mllya_r d_olara yukseldi. Bir
N . : : onceki hafta swap hari¢ net rezervler 17,4 milyar dolar olarak gergeklesmisti.
1 BIST-30 ($) 324,94 2,11% 19,10%
-g BIST-100 ($) 293,16 1,88% 15,37% ESK?C, di(i‘,MB‘ninI faiz kararlnad ili?kin EjjegerlendlirrEesindkeI bu I)(/I| faiz  degisikligi
) eklemediklerini, yilin son geyreginde faiz indirimine iliskin risklerin yukari yonlu oldugunu
-E' BIST—Ban‘ka Endel@ Lt &5 EoLLy belirtti. Enflasyon konusunda politika yapicilarin temkinli séyleminin devam ettigi belirtilen
o BIST-Mali Endeksi 11.281,52 270%  4303%  raporda “Hizmet enflasyonunda ve enflasyon beklentilerinde sinirli iyilesme nedeniyle yil
o BIST-Sinai Endeksi 13.277,14 1,83% 15,13% sonuna kadar politka faizinin bu seviyede kalmasini, gevseme dongusinin 2025te
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik be_ls_la_ma(}sml b’ekl_iy_oru_z.” degerlgndirmesi?e_yer vgr?l?i. B_»_a_r)ka, 2025'in ilk geyreginde politika
THYAG 9.075 3.3% faizinin %42,5’e, ikinci ceyrekte ise %36,5'e inmesini 6ngdriyor.
ISCTR 5.022 2,2% Barclays ise TCMB’nin Kasim ayinda faiz indirimlerine baslayacagr tahminini paylast.
YKBNK 4.866 2,3% TCMB'nin glvercin tonda daha dengeli bir agiklama yaptidi belirtilerek “Bu da bankanin yilin
AKBNK 4.215 4.8% son c¢eyreginde indirime baslamaya hazirlandigina dair bir sinyal olarak algilanabilir. Daha
EREGL 3.927 2 4% once Qcak 2025 olan ilk faiz indirimi tahminimizi 2024’in Ka5|m_ ayina revize ettik. Bankgr_nn
v 3'310 2’0% 2025'in Agustos ayina kadar her toplantida 250’ser baz puan indirim yapmasini ve politika
: ' faizini %25'e gekmesini 6ngoriyoruz.” dederlendirmesini yapti.
YUKSELENLER DUSENLER - o . .
ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,26 artisla
TBORG ETILR i 42.025,19 puana, S&P500 Endeksi %1,70 artisla 5.713,64 puana ve Nasdaq Endeksi %2,51
K& e 10,09 artisla 18.013,98 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da giinii yilkselisle tamamladi.
JANTS BSOKE 10,0%
ONRYT PEHOL 9,9% ABD'de issizlik maasi bagvurulari, 14 Eyliil ile sona eren haftada 12 bin azalarak 219 bin oldu.
PSDTC MAKTK 9,0% ABD'de Philadelphia Fed imalat endeksi, Eylul ayinda eksi 7'den 1,7 degerine ¢ikti.
SELVA KOPOL 8,4% .
ELITE ATSYH 6.6% Ingiltere Merkez Bankasi (BOE), dlin gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentilere
PCILT SANKO 5,4% paralel degigtirmeyerek %5 seviyesinde sabit tuttu. BOE Baskani Andrew Bailey yaptigi
TRILC AKENR 4,9% aciklamada, faizleri zaman iginde kademeli olarak disurebilmeleri gerektigini ifade ederken
TGSAS ULAS 4,6% bdyle bir patikanin fiyat baskilarinin hafiflemeye devam etmesine bagl olacagini vurguladi.
SNPAM MEPET 4,2% Bailey, “Enflasyonun dusik kalmasi hayati 6nem tasiyor, bu nedenle ¢ok hizl ya da ¢ok fazla
DURDO MEGAP 4,2% indirim yapmamaya dikkat etmeliyiz” diye ekledi.
BALAT DIRIT 3,8%
puRkN YT | vEDTR | 33% Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz oranlarini beklentilere paralel %0,25'te sabit birakti.
savAT BT | ozaT™D | 31% Japonya’'da tlketici fiyat endeksi, Agustos ayinda %0,5 artarken yillik enflasyon %3,0'a
SNKRN YBTAS | 3.1% ylkseldi.
CF;::E / mﬁj z;ﬂ; Cin Merkez Bankasi (PBOC), piyasa beklentilerine paralel temel kredi faiz oranlarini (LPR)
- ovYAT T degistirmeyerek 1 yil vadede %3,35, 5 yil vadede %3,85 seviyesinde tuttu.

FLIUIR BRSAN B ~ a1 Bugiin Ne Bekliyoruz...
. - Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Haftalik Piyasa Takvimi *%S l Dolar/TL 34,09 ve Euro/TL 38,13 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 100,49
) g ! seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1175 sinirinda. Brent tipi petrol 74,78 dolardan,
f Uretici Fiyat Endek
0900 Amanya e altinin onsu 2.600,14 dolardan ve grami ise 2.849,27 liradan alici buluyor.

09:00 ingiltere Perakende Satislar

igzgg Pfrt!ye I:Iﬂj'\fn}”ﬁeg?Ei:fk:E"deks' Bugiin yurt iginde tiiketici giiven endeksi yurt disinda Almanya’da iretici fiyat endeksi,
e msal Sirel Ty ' ingiltere’ raken islar takip edilecek

10:00  Turkiye Yurt Digt Uretici Fiyat Endeksi 9 tere’de perake de sat slar takip edilecek.

Fitch Kredi Notu ve Gériinimi Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
§ A Agustos ayinda %2,47 artan TUFE’nin Eylil 2024 tarihli TCMB piyasa katihmcilar anketine
% »
> Lalad

ingiltere

23:30
BIST Veri Bankasi gore; Eylul ayinda %2,22, Ekim ayinda %2,24, 2024 yili sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda
%27,49 ve 2025 yili sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin

. & 2024 sonunda 37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
Sirket Karlari = I'l 2024 sonunda 22,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi
s beklenmektedir. GSYH biyumesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacadi

%

8 ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,66 olmasi beklenmektedir.

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/2417/2622/7492/Piyasa_Takvimi_16-20_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/2681/1521/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/2647/0827/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.09.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 42.025 1,26%  11,50%  22,02%
ABD-S&P 500 5.714 1,70%  19,79%  29,79%
ABD-NASDAQ 18.014 251%  20,00%  33,74%
Almanya-DAX 19.002 1,55%  13,44%  20,41%
ingiltere-FTSE100 8.329 0,91% 7,70% 7,72%
Fransa-CAC40 7.615 2,29% 0,96%  26,30%
c Rusya-RTSI 938 -0,85% -13,46%  -8,48%
QD Brezilya-BOVESPA 133.123 047%  -0,79%  12,15%
= JPN-NIKKEI225 36.380 049%  847%  849%
=] Gin-SHANGHAI 2.720 -0,59%  -8,57%  -12,99%
om G.Kore KOSPI 2.595 054%  -2,28% 0,78%
™~ Hindistan-Sensex 83.951 0,92%  16,21%  24,19%
3 BiST100 9.976 2,06%  3354%  29,88%
BIST100 ($) 293 1,88%  15,37% 2,51%
[
Hee ] BIST BANKA 14.045 308%  61,11%  86,47%
(O] BiST BANKA ($) 413 2,90%  39,19%  43,55%
BIST SINAI 13.277 1,83%  1513% 6,89%
BIST SINAI ($) 390 1,65%  -0,53%  -15,53%
1
% Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB
8. [Dolar/TL T 34,0838 02%  15.3%)
o leuromL 38,0605  0,0%  16,8%l
m lEuro/Dolar 1,1164 0, 0% 1,1%'
4 Dolar/Yen 142,31 -0, 2% 0,9%
=§ Altin ($/ons) 2.594 0,3%  25,8%
Altin (TL/gram) 2.843,3 0,5% 44,9%
E‘ Giimiis ($/ons) 310  08%  304%
(7] Giimiig (TL/gram 34,0 1,0%  50,3%
$ ]
Q. grent Petrol ($hvaril) 746  -04%  -32%
VIX 16,3 0,0%  31,2%
Dolar Endeksi 100,7 -0,4% -0,6%
Eésterge Tahvil 42,09% -1,0% 6,1%1
brr 10911 Tahvil 28,47%  -14%  6,4%l
IABD 10y Tahvil Faizi 371%  -0,7%  -4,5%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 330 305.941
Doviz Agigi Olan Sirket 242 -825.358
Butiin Sirketler 512 -519.417

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -253.134 |SAHOL 23.793
SASA -81.052 |ASELS 23.695
FROTO -66.924 | AEFES 18.463
PETKM -38.750 |AGHOL 16.096
MOGAN -32.938 | DOHOL 16.074
ARCLK -27.036 [ENKAI 14.243
PGSUS -20.018 |AKBNK 14.197
ZOREN -18.745 |[VAKBN 10.972
RGYAS -16.773 |[HALKB 8.593
1ZMDC -15.767 | TOASO 8.566
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 152,10 GG -
BIMAS 609,50 GG -
CIMSA 36,24 GG -
EREGL 49,42 GG -
THYAO 301,00 GG -
PETKM 23,80 GG -
TCELL 93,80 GG -
FROTO 926,50 GG -
TRGYO 50,75 GG -
TUPRS 169,00 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %5,1 primli igslem gérmektedir.

R
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %9,8 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %4,0 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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| Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %3,6 iskontolu islem
| gormektedir.
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| Sinai Endeksi 8,5x olan 5 yillik ortalama | 9
. FDIFAVOK carpanina gére %27,2 primli iglem 1 g__________________________________________'
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
19002024 _ _ _| Kapanis (%) Haftalik Vil 80
________________ —750] 2,000 e 75
379 | 1.891 R ] P . 70
Tahvil Faizi (10Y) 75| 286 e ; 65
Tahvil Faizi (2Y) 72| 1.200 o= = L, 0
TCMB AOFM 750 | 2.479 - 1
(=2 TUFE 1.280| -697 5
E Kaynak: Finnet 50
. 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 20
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini a5
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 20
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 25
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 20
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22 . . . . N N N N N N N N 15
Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo falzml @W oY & K Q.\’I« &’1« 9.,,@ &'» 9"’» éo’v 6\'.» @'b
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal » » P P » » » » ° » P

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos ve 19 Eylul tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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