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Bizim Gunluk 20 Subat 2024 Sali

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

150 Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giiniine pozitif baslayan ve 9.404,11 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi,
- 110  kapaniga dogru satiglarin derinlesmesiyle %0,58 azaligla 9.196,41 puandan giini tamamladi.
L 90 Bankacilik Endeksi %0,47 ve Sinai Endeks %0,68 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir 6nceki kapanisa gore 48 baz puan artarak %43,26 seviyesine yikselirken, 10 yillik tahvil

c Mo faizi 35 baz puan azalarak %24,87 seviyesinden iglem gérdu. Dolar/TL 30,76-30,89 ve
(7] [ 50 Euro/TL 32,88-33,41 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
:E - 30  289,9 oldu.
.m -l TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde igsiz sayisi, 2023 yilinin son
N 125ub  133ub  143ub  153ub  163ub 19 Sub ceyreginde bir onceki geyrege gore 137 bin kisi azalarak 3 milyon 70 bin kisi oldu. Issizlik
= BIST Verileri orani 0,4 puanlik azalig ile %8,8 seviyesine geriledi. Istihdam orani 0,2 puan artarak %48,6
= . P olurken, isgliciine katilma orani ise 0,1 puan azalarak %53,2’ye geriledi. Istihdam edilenlerin
=§ BIST-100 Piyasa Degeri (milyar ) 2951 o414,6's1 tanm, %20,8f sanayi, %6,4' insaat, %58,2'si ise hizmet sektdriinde yer ald. 15-24
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.837,4  yas grubunu kapsayan geng nifusta igsizlik orani bir dnceki geyrege gére 1 puanlik azalig ile
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 50  %15,9 oldu.
~ IEIS_-I-'EO_Islim_HEmi_(m_"ErE‘)_ — _15i8_| Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK), Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz
BIST-100 F/K Cari 7,64y baskanliginda toplandi. 2024-2026 doénemini kapsayan Orta Vadeli Program’da (OVP
1) I
= LYabanci Payi % 36,3, takvimlendirilmis yapisal reform alanlarinda gelinen son durum ele alindi. Bu kapsamda;
8. En(ﬁ(sl_er_ =T T = K_a ;I_ _Galii—k - _EB afetlerle micadeleden yesil ve dijital donisime, fiyat istikrarindan kamu maliyesine, is ve
panis yatirim ortamindan yiiksek katma degerli Uretim ve ihracata, enerjiden ulastirmaya, isgiict
© BIST-30 (TL) 9.777,54 -047%  21.90%  piyasalarindan sosyal glvenlik sistemine kadar tim oncelikli alanlarda atilan adimlarin
E BIST-100 (TL) 9.196,41 -0,58% 23,11% belirtilen takvim cergevesinde ilerledigi ifade edildi.
_— BIST-30 (9) 318,26 -0,55% 16,65% ABD Borsalari diin 'Washington'in Dogum GunU' nedeniyle kapali iken Avrupa Borsalari
-8 BIST-100 ($) 299,34 067%  17.80%  karigik seyirle giini tamamladi.
-E BIST-Ban‘ka Endelfsi L0 A Ll ABD yoénetimi, ulkenin tedarik zinciri dayanikliigini artirmak amaciyla GlobalFoundries'e ¢ip
[} BIST-Mali Endeksi 9.742,87 070%  2352%  gretimi igin 1,5 milyar dolarlik finansman saglayacak.
! i i - 0, 0,
o BIST ?mal Endel-(sl 14'_412’21 0,68% 2498& Cin Merkez Bankasl, bes yillik kredi faiz oranini (LPR) 25 baz puan indirerek %4,20'den
EnjYiiksekiHacim Hacim (mTL) Ginlik o3 95'c gekerken, Gin'deki cogu hane ve sirket kredisi icin sabit olan bir yillik kredi faiz
THYAO 12.089 -1,4% oranini %3,45'te sabit birakti.
TUPRS 8.707 3,6%
Bugiin Ne Bekliyoruz...
EREGL 8.445 -1,6%
ISCTR 7.507 -1,7% Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,25
YKBNK 5.943 -0,3% ekside. Dolar/TL 30,87 ve Euro/TL 33,27 seviyelerinden islem goértyor. Dolar endeksi 104,3
SASA 5.620 2.9% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0775 sinirinda. Brent tipi petrol 83,5 dolardan,
VUKSELENLER DUSENLER altinin onsu 2.019,6 dolardan ve grami ise 2.005,4 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde, yurt disi Uretici fiyat endeksi, yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde cari iglemler

ToeYo . i dengesi, ABD’de Philadelphia Fed imalat disi aktivite endeksi verileri takip edilecek

KAPLM BFREN

AVGYO KARYE Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

AVTUR VERUS
UFUK KGYO Ocak ayinda %6,70 artan TUFE’nin Ocak 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
LUKSK SUNTK gore; Subat ayinda %3,51, 2024 yili sonunda %42,04 ve 12 ay sonrasinda %39,09 artmasi
BRKVY JANTS beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,00 ve 12 ay sonrasinda ise
TETMT PENTA 40,64 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 34,4 milyar dolar, 2025 yilinda
KRSTL KLMSN ise 33,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylimesinin 2024 ve 2025'te
ARMDA DOFER siraslyla %3,4 ve %3,9 olacagi éngoériilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
DOBUR MEGMT %45,00 ve 12 ay sonrasinda ise %36,54 olmasi beklenmektedir.
CMBTN MAKIM
FONET PKART Sirket Haberleri
OBASE AKFGY VBT Yazilim A.S. (VBTYZ; Haberin etkisi: Pozitif)
BMS;*;E Z:gg’: Sirketin, SGK diizenledigi ihaleyi kazandi. Alinan isin bedeli 111 milyon TL+KDV'dir. Isin
cLeBI 99% ST yukumliltkleri 2024 yili igerisinde tamamlanacagi bildiriimistir.
pYces croem Kog Holding A.S. (KCHOL; Haberin etkisi: Nétr)
MRSHL — Bagl ortakligi Tat Gida Sanayi A.$. ("Tat Gida") paylarninin satis streci ile ilgili Memisoglu
] Tarim Urinleri Ticaret Limited Sirketi'ne satisi ile devir ve 6deme islemleri gergeklesmistir.

Devre konu toplam %49,04 oranindaki Tat Gida paylari icin 80.915.335,72 ABD Dolarr’dir.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00  Tiirkiye Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi 20-27 Subat 2024 dénemi igin teknik takip listemizde THYAO, PETKM, ODAS, AYGAZ ve
12:00 Euro Bolgesi  Cari Islemler Dengesi(Euro) BIMAS yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:
16:30 ABD Philadelphia Fed Imalat Disi Aktivite Endeksi

Teknik Takip Listesi

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 20-27 Subat 2024
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes

_ _ < 7 THYAO 278,50 275,80 273,30 282,50 285,50 272,90
PETKM 24,18 23,90 23,70 24,50 24,80 23,70
ODAS 9,69 9,59 9,49 9,89 10,07 9,49
u AYGAZ 155,10 154,20 152,30 156,70 158,20 152,00
)
A
Lo

BIMAS 390,00 388,00 386,00 393,00 395,00 382,25

Strateji Raporu =



https://www.bmd.com.tr/application/files/6417/0748/2031/Piyasa_Takvimi_12-16_Subat_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/0772/2299/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_12.02.2024.pdf
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Borsalar Kapanig  Giinliik
ABD-DJ IND. 38.628 0,00%
ABD-S&P 500 5.006 0,00%
ABD-NASDAQ 15.776 0,00%
Almanya-DAX 17.092 -0,15%
ingiltere-FTSE100 7.729 0,22%
Fransa-CAC40 7.769 0,00%
5 Rusya-RTSI 1.107  -0,06%
= Brezilya-BOVESPA 129.036 0,24%
He= | JPN-NIKKEI225 38.470  -0,04%
m Gin-SHANGHAI 2.922 0,41%
= G.Kore KOSPI 2658  -0,84%
E Hindistan-Sensex 72.982 0,38%
_= BiST100 9.239  -0,58%
8 BIST100 ($) 299  -0,67%
BiST BANKA 10221  -0,47%
BiST BANKA ($) 331 -0,55%
- BIST SINAI 14.484  -0,68%
(1] BIST SINAI ($) 469  -0,76%
= Doviz-Emtia-Faiz
8_ [DolarmL 30,8748
® leuwrom 33,2953
m !Euro/DoIar 1,0771
2  Toaven 15038
-8 Altin ($/ons) 2.020
_E Altin (TL/gram) 2.005,0
o Giimiis ($/ons) 22,9
o Gumus (TL/gram) 22,8
Brent Petrol ($/varil) 83,5
VIX 14,7

Dolar Endeksi

YBB
2,49%
4,94%
5,09%
2,03%

-0,06%

2,99%
2,14%

-3,84%
14,70%

1,77%
0,09%
1,03%

23,67%
17,80%
17,26%
11,75%
25,60%
19,59%

Kapanis Giinliik
0.1%  4,4%!

0,0%

Q1%

0,2%
0,1%
0,2%
-0,2%
-0,1%
-0,1%
0,0%
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365Giin
14,19%
22,71%
33,84%
10,40%
-3,45%
28,84%
20,27%
18,19%
39,83%
-9,36%
8,43%
19,64%
83,79%
12,14%
148,39%
51,65%
71,35%
4,52%

YBB

2,2%}
2,4%
76,6%
2.1%
2,2%
3,6%
0,7%
8,3%
18,2%

LN O

[Gésterge Tahvil  4326%  1,1%  9,0%}
|Tr 10yi1l Tahvil 24,87% -1,4% -7,0%
lABD 10y Tahvil Faizi_ __431% _ 02% _ 109%)
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 298 338.565
Doviz Agigi Olan Sirket 201 -526.568
Biitiin Sirketler 499 -188.003

Doéviz Agigi Olanlar

THYAO -246.203 | SAHOL
SASA -41.818 |KCHOL
FROTO -32.504 |DOHOL
PGSUS -22.036 |GARAN
ZOREN -20.971 |ENKAI
AKENR -10.452 |ASELS
IZMDC -9.434 | AKBNK
KRDMD -8.746 | TTKOM
PETKM -7.212 [VAKBN
ARCLK -5.037 | YKBNK

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat
AYGAZ 155,10 GG
BIMAS 390,00 GG
CIMSA 37,00 GG
EREGL 48,32 GG
THYAO 278,50 GG
PETKM 24,18 GG
TCELL 66,75 GG
FROTO 959,50 GG
TRGYO 36,28 GG
TUPRS 173,00 GG

GG: Gozden Gegiriliyor

Doviz Fazlasi Olanlar

27.324
23.204
22.600
21.018
19.256
18.888
18.356
15.718
15.016

9.485
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,6 primli igslem gérmektedir.

R
AUOON®OOO

| BiST100 Endeksi 6,1x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %10,8 iskontolu islem
| gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,4x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %46,4 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %20,0 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %56,4 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,6 = = = AltUst Bant — = — - Ara Bant
BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

19022024 _ _ _| Kapanis () Hattali _ Vil 7

________________ 250] 3,600 65

133 | 3.656 60

Tahvil Faizi (10Y) 48| 1578 55

Tahvil Faizi (2Y) 358 | 3.244 50
TCMB AOFM 250 | 3.600

TUFE 8| 717 - 45

40
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15
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5

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

Guinliik Biilten

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . - .. . . .
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%

18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200

0,
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%

Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%

toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110% o e e
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 100% = e o o
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90% et -/

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 0 0 % % 0 33 33 % % 5 v v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (197:“/ q/g’,bq’ (193*(} {LQ‘?;‘L (19‘9{‘1’ (19’.\('1' (19‘?;‘1' (199{‘1' Qf@r‘b Qf\\q’ QQ' {19’\{1' q/g’bm
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v v v

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve L'I‘N RUPI slléSK EEEO ﬁﬁf‘%ﬁgﬁ. BREZ REAL

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18

Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve Bizim Menkul Degerler A.$

24 Kasll(m t?:_ilrgli }opl_ant(l;gccj)g 150.baz. puankindkirim Arastirma Bolimii

yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken, .

22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplgntlsmda politika http.//vaw.bmd.com.tr/

faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit arastirma@bmd.com.tr

birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk

toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari

seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine yUkseltti.

danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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