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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.637,14 -1,00% 45,29%
BIST-100 (TL) 8.259,27 -0,86% 49,92%
BIST-30 ($) 311,93 -1,04% -1,90%
BIST-100 ($) 298,28 -0,89% 1,23%
BIST-Banka Endeksi 8.655,16 -1,23% 72,15%
BIST-Mali Endeksi 8.429,31 -1,13% 56,43%
BIST-Sinai Endeksi 13.501,48 -0,38% 51,63%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik
THYAO 8.468 -2,2%
ASELS 7.554 2,7%
TUPRS 6.512 1,9%
YKBNK 6.008 0,3%
GESAN 5.678 7,6%
EREGL 5.570 -1,6%
YUKSELENLER DUSENLER
ISBTR 10,0% IHAAS 10,0%
CMBTN 10,0% (ERIYIOR 10,0%
VERUS ENSRI 10,0%
POLTK 10,0% (BAVN[Eh) 10,0%
MRSHL OO HYAY 9,5%
BRSAN 10,0% [NerZe7e} 8,8%
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BAKAB OOl  REEDR 7.8%
INVES 10,0% (eI 7%
HKTM G MIPAZ 7,3%
ERBOS 10,0% EDIP 6,9%
ACSEL NATEN 6,8%
BVSAN GLYHO 6,8%
BRYAT SMART 6,7%
IPEKE GLCVY 6,3%
AKMGY HUBVC 6,3%
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SAYAS AGHOL 6.3%
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PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Glne %1,32 artisla baglamasina ragmen artan jeopolitik risklerin etkisiyle dislise gecerek
8.054,6 seviyesine kadar geri cekilen BIST100 Endeksi, %0,86 kayipla 8.259,27 puandan
glnu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,23 ve Sinai Endeksi de %0,38 dusus gosterdi.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 228 baz puan azalarak %21,89 seviyesine
gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 53 baz puan artarak %27,15 seviyesine ylkseldi. Dolar/TL
27,64-27,76 ve Euro/TL 29,17-29,61 aralidinda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli
CDS orani 393,3 oldu.

TCMB’nin brit rezervleri 6 Ekim haftasinda 680 milyon dolar artisla 122,9 milyar dolara
yukseldi. Net rezervleri 20,7 milyar dolar olurken, swap hari¢ net rezervler eksi 55,7 milyar
dolar oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Fas'in Marakes sehrinde diizenlenen Diinya
BankasI-IMF toplantisindaki konugmasinda pozitif reel faizin enflasyon beklentilerini
dizginlemek igin olmazsa olmaz bir konumu oldugunu ve Turkiye'nin pozitif reel faize
yaklastigini belirtti. TL'nin temel gdstergelerinin saglam oldugunu ve para biriminin cekici
g6rindiguni de belirten Simsek, yerel secgimlerin genel secimlerle ayirt etmek gerektigini,
Turkiye'nin politik istikrara sahip bes yil gegirecegini ifade etti.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore, 6 Ekim haftasinda kur
korumali mevduatlar 74,6 milyar TL ile rekor diisiis kaydetti. ligili haftada kur korumali
mevduatlarin blyukligu 3,23 trilyon TL'ye geriledi, dolar cinsinden bakildiginda ise 117,3
milyar dolarlik biyuklik kaydedildi.

ABD Borsalari guni negatif seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,51 deger kaybederek
33.631,14 puana, S&P500 Endeksi %0,62 azalis gbstererek 4.349,61 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,63 azaligla 13.574,22 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise Ingiltere hari¢ dustsle
kapandi.

ABD'de tiketici fiyatlar Eylil'de aylik %0,4 artarken, yillik enflasyon %3,7 olarak gerceklesti.
Beklenti aylik enflasyonun %0,3 ve yillik enflasyonun %3,6 olacag yonindeydi. Gida ve
enerji harig tutularak hesaplanan g¢ekirdek enflasyon aylik %0,3 ve yillik %4,1 oldu. ABD’de
issizlik basvurulari, 7 Ekim ile biten haftada énceki haftaya kiyasla 2 bin kisi artigla 209 bine
yiikseldi. igsizlik maasi basvurularina iliskin énceki haftanin verisi 207 binden 209 bine revize
edildi.

ingiltere ekonomisi Temmuz ayindaki %0,6 ki¢limenin ardindan Agustos'ta aylik bazda %0,2
blyudu. Ingiltere’de sanayi Uretimi Agustos ayinda aylik %0,7 azalirken, yillik bazda %1,3
artis gosterdi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Eylil ayi para politikasi toplanti tutanaklari, AMB Yonetim
Konseyi uyelerinin, ekonomik blyime endiselerinin arttigini ve biyuk ¢ogunlugunun 25 baz
puanlik faiz artigini destekledigini ortaya koydu.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkani Kristalina Georgieva, piyasalarin faizlerin uzun sire
yuksek kalacagi algisina dizenli sekilde uyum saglamaya basladidini belirterek, "Ancak
finansal kosullarin keskin sekilde daha da sikilastirimasi piyasalari, bankalar ve finansal
kuruluglari vurabilir* dedi. Georgieva, orta vadeli biyimenin artiriimasi gerektigine de dikkat
cekti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,11 artida. Dolar/TL 27,78 ve Euro/TL 29,31 seviyelerinden iglem goruyor. Dolar endeksi
106,5 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0540 sinirinda. Brent tipi petrol 86,67
dolardan, altinin onsu 1.876,1 dolardan ve grami ise 1.676,3 liradan alici buluyor.

Bugun yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda Euro Bolgesi'nde sanayi
retimi, ABD’de ithal fiyatlari ve Michigan tiiketici gliven endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %4,75 artan TUFE’nin Eylil 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Ekim ayinda %4,42, 2023 yili sonunda %67,22 ve 12 ay sonrasinda %44,94 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 30,14, 12 ay sonrasinda ise
37,26 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 44,3 milyar dolar, 2024 yihinda
ise 33,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biliyimesinin 2023 ve 2024'te
siraslyla %3,9 ve %3,8 olacagdi 6ngdrulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%30,00, 3 ay sonrasinda %34,73 ve 12 ay sonrasinda ise %32,44 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3716/9659/3463/Piyasa_Takvimi_9-13_Ekim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/9268/7998/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8216/9683/8977/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.10.2023.pdf
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| BIST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazl 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %13,5 iskontolu islem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar

e
; Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
. gore %77,5 primli iglem gérmektedir. I B s e .
| [ 11
) L 8 _ v Y S T TTLY, T Y
5
O R
R T T T T T T 2 R R 2 0 2 2 2 2 2 2 s O O M M S R i R e
SRR G R R G SR IO R G SR R G RSO R G S
RIS RSSO OES S RS RS RPN S SRS PRSI SRS RO OSSR SRS
BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = AlWUstBant — = = - Ara Bant
30 . :
P BiISTSinai F/IK, $
24
21
18
it S e e e B L T T T R e T TR
| Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 10 === = m e e e e e L e e e e e e m e e e e e e e e e —
. FI/K’sina gore %42,1 primli islem gérmektedir. I °
1 _ B coboobooooooncooooooooo0on oS SEBE OB Ehcooo0000
) L 3 e e e e e e e e Moo
o
PLL2L2RLLL2L2LISS LSS T ST TS T NND DD PPP PP
SRR GRS NG R G SR I I S SR G A G RSO O S
RIESES RS RSO OSSR SR OO C S SRS RO OECEC IS EOR SRR SRCRCIRS IS
BiSTSinai Cari F/K, $ Medyan = 9,2 = = = AltUstBant - — — = Ara Bant
15 BiSTSinai FD/IFAVOK, TL 13,82
14
13
12
11
R R R, 10 ~——————c e At - - - — e f .
ISlnaiEndeksi7,0xo|an5y||||kortalama 1 | N (. QN AR TSN [P L | W . Sy &
. FDIFAVOK carpanina gére %97,8 primli iglem [ g
| gormektedir. ! 6
— s o s o s o o s mm s s mm s o s mm s o 5 itiae " st o o oo alhaiiaibaiia e
4 o m m m m e _ _ ——— — — e — — e ——————— = ——.
R T R T 2 R e 2 2 2 2 20 e 2 2 s MG, i MO VA i L VA i R v v
ST I RS S S S R G S R G SR R i
e S S S T TS ST eSS ST TS ST TS SS
XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,0 = = = AltUst Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

e
n
©
[
®

10
e ® coocomooooooodd g5l dlococccocnooccoocoooos /s
ISlnaiEndeksi6.0xolandolz-lrbazll5y|II|kortaIama| A UNDRPR (0 ST ' DU Y 4’ W V. JE
. FDIFAVOK carpanina gore %60,1 primli islem [ v
| gormektedir. 1 6
AeeEvnENnETETNITN NSNS RS, LI SV ol (. ot " | [
4
B i et
IR R TS TR TTT  Z Z0 Z Z  Z a2l  l, , L VI L LI VA, VIR, O VR A
ISRl G RS G R G RS I S I S SR G R S G S
RSOOSR OO RS RGOS R SRR GO
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,0 = — = AlYUstBant — — — - Ara Bant



Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan)
Kapanig (%)| Haftalk

12.10.2023

________________ 1800
1.712
Tahvil Faizi (10Y) 1.373
Tahvil Faizi (2Y) 1.148
TCMB AOFM 1.800
TUFE -2.192

Kaynak: Finnet

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

2019’da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%312,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e ¢ekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artigla %10,25’e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra vyapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e ylkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %214
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakt. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak'taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan ve 21 Eylul
tarihli toplantisinda 500 baz puan artirarak %30,00
seviyesine cikardi.
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Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tum BMD
musterilerine eszamanl olarak dagditiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celigen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolumi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltilip daditilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
misterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu disunduginde duzenli olarak yatinim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goriis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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