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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 242,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.568,7
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BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 161,6
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.314,32 -1,06% 39,86%
BIST-100 (TL) 7.771,30 -0,33% 41,06%
BIST-30 ($) 306,49 -1,30% -3,61%
BIST-100 ($) 286,47 -0,57% -2,78%
BIST-Banka Endeksi 6.769,69 -2,59% 34,65%
BIST-Mali Endeksi 7.423,56 -0,66% 37,76%
BIST-Sinai Endeksi 12.503,25 0,48% 40,42%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
TUPRS 13.739 -0,5%
THYAO 12.206 -1,6%
EREGL 7.958 -0,9%
TCELL 6.689 3,3%
KOZAL 6.188 3,4%
YKBNK 5.523 -3,4%
YUKSELENLER DUSENLER
KUYAS ARMDA 10,0%
PLTUR HKTM 10,0%
PKENT GSDDE 9.9%
EGPRO AVHOL 9.5%
NETAS DGGYO 8.5%
ATAKP GSDHO 8,4%
TMPOL ONCSM 7.7%
BRSAN TETMT 7,3%
FZLGY MERIT 7,0%
BARMA BAKAB 6,6%
ADEL GLRYH 6,3%
PAPIL NATEN 5,9%
YYLGD MAKIM 5,7%
SAYAS KTLEV 5,6%
GOLTS BRLSM 55%
PKART MARKA 5,4%
SOKE OZRDN 5,2%
ULUUN BAYRK 5,0%
DOAS ASTOR 5,0%
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Haftalik Piyasa Takvimi l

Tiirkiye TUIKITCMB Tilketici Giiven Endeksi
10:30  Almanya HCOB Imalat Sektdrii PMI
11:00 EuroBélgesi HCOB Imalat Sektérii PMI
11:30 ingiltere S&P Global/CIPS imalat Sektérii PMI
16:45 ABD S&P Global imalat Sektdrii PMI

ABD Yeni Konut Satislari

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlan

Strateji Raporu
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23 Agustos 2023 Cargsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglayan ve 7.902,95 ile rekor tazelemesinin ardindan dalgal bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %0,33 kayipla 7.771,30 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%2,59 deger kaybederken, Sinai Endeks %0,48 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
Onceki kapaniga gore 45 baz puan artarak %18,52 seviyesine yUkselirken, 10 yillik tahvil faizi
17 baz puan azalarak %18,95 seviyesinden guni tamamladi. Dolar/TL 27,09-27,28 ve
Euro/TL 29,40-30,06 araliginda hareket etti. Tirkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 420
oldu.

TUIK verilerine gére tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), Haziran ayinda aylik %3,46 ve
yillik %27,70 artti. Ana gruplarda tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde yillik %23,06,
tarimsal yatirrma katki saglayan mal ve hizmet endeksinde %67,65 artis gergeklesti.

TUIK verilerine gére trafie kaydi gerceklestirilen tasit sayisi, Temmuz'da yillik %107,5
artarak 232 bin 253'e yukseldi. Trafige kaydi yapilan tasit sayisi minibiste yillik %235,2,
motosiklette %199,8, otomobilde %75,9, traktérde %75,6, kamyonette %43,7, 6zel amagli
tasitta %33,8, otoblste %23,5 ve kamyonda %18,9 artti.

Cumhurbaskani Erdogan, ekonomiyi toparlayacak tedbirleri ve mekanizmalari devreye
aldiklarini belirtirken, yatirim, istihdam, tretim, ihracat yoluyla lilkemizi biyitme hedefine en
kucuk halel getirmeden makro ekonomiyi guglendirecek programlari hayata gecirdiklerini dile
getirdi. Ayrica uluslararasi finans kuruluslarinin 10 milyarlarca dolarhk kaynagr Turkiye'ye
aktarmaya basladigini ifade etti.

ABD Borsalari gunu karisik seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,51 dusls gdstererek
34.288,83 puana, S&P 500 Endeksi %0,28 deger kaybederek 4.387,55 puana gerilerken,
Nasdaq %0,06 artisla 13.505,87 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise gini pozitif
tamamladi.

ABD'de ikinci el konut satiglar, Temmuz ayinda aylik %2,2 azalarak 4,07 milyona geriledi.
Boylece ikinci el konut satislari, stok eksikligi ve yiksek borglanma maliyetleri nedeniyle yil
basindan bu yana en dusuk seviyesine gerilemis oldu.

Euro Bolgesi'nde cari igslemler dengesi Haziran ayinda 36 milyar euro fazla verdi.

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, enflasyon hedefinin ulasilamaz olmadigina isaret
ederek, "%2 asla ulasamayaca@imiz sihirli bir rakam degil" dedi. Barkin, Haziran ayinda
enflasyonun beklenenden fazla gevsemesinin ABD ekonomisinin  yumusak inig
yapabileceginin ve zarar verici bir resesyon olmadan fiyat istikrarinin normale dénebileceginin
bir gostergesi olabilecegini sdyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,27
artida. Dolar/TL 27,19 ve Euro/TL 29,55 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 103.5
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0855 sinirinda. Brent tipi petrol 84 dolardan,
altinin onsu 1.903,5 dolardan ve grami ise 1.664,9 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde tiiketici giiven endeksi yurt disinda ise Almanya, ingiltere, Euro Bélgesi ve
ABD’de PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,53x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan § yillik ortalamasina gore %0,7 primli.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gérdl. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énumuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yénli riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %9,49 artan TUFE'nin Agustos 2023 tarihli TCMB piyasa katimcilari
anketine gore; AJustos ayinda %5,54, Eylil ayinda %4,34, 2023 yili sonunda %59,46 ve 12
ay sonrasinda %42,01 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023
sonunda 29,82, 12 ay sonrasinda ise 34,58 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 43,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blyumesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,0 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,19, 3 ay sonrasinda %25,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %23,25 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9416/9236/6070/Piyasa_Takvimi_21-25_Agustos_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4916/9199/7375/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.08.2023.pdf
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,7 primli iglem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %18,4 iskontolu islem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %66,0 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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8. %15,00%e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 180%
haftalik repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%
g seviyesine ytkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
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(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
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Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan ve 20 Temmuz tarihli
toplantisinda 250 baz puan artirarak %217,50
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma B&limi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatinm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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