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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 228,5
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.156,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 6,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 178,4
IEIST—lOO F/IK Cari 7,20I
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 7.875,71 1,64% 32,48%
BIST-100 (TL) 7.216,96 2,12% 31,00%
BIST-30 ($) 292,35 1,61% -8,06%
BIST-100 ($) 267,90 2,09% -9,08%
BIST-Banka Endeksi 6.440,05 0,43% 28,09%
BIST-Mali Endeksi 6.866,23 1,96% 27,42%
BIST-Sinai Endeksi 11.369,06 2,71% 27,68%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
EREGL 12.720 8,4%
THYAO 9.250 -0,3%
YKBNK 7.780 2,0%
SISE 7.224 6,9%
ASTOR 6.696 10,0%
KRDMD 6.452 6,7%
YUKSELENLER DUSENLER
AYCES PCILT 10,0%
ARMDA EDIP 10,0%
AYDEM ITTFH 10,0%
ISDMR DGGYO 8.5%
SAYAS GSDDE 6,7%
HUNER ENSRI 6.7%
ALFAS TSPOR 6,2%
FzLGY GRSEL 6,1%
YEOTK YGYO 5,9%
AKYHO SEKFK 5,4%
SMRTG CRDFA 5,3%
POLTK FORTE 5,3%
CWENE GSDHO 4,4%
DERHL GRTRK 4,4%
TETMT ULUFA 4,2%
PAMEL KGYO 41%
BRLSM KLSYN 4,1%
KLSER EGPRO 4,0%
MRSHL KRGYO | 3,8%
ULUSE DNISI | 3,7%

Haftalik Piyasa Takvimi

10:00 Tiirkiye 1SO imalat Sektérii PMI
10:55  Almanya HCOB Imalat Sektdrii PMI
11:00 EuroBélgesi HCOB Imalat Sektérii PMI
11:30 ingiltere S&P Global/CIPS imalat Sektérii PMI
16:45 ABD S&P Global imalat Sektdrii PMI
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1 Agustos 2023 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem ginine %7’in Gzerinde yUkseligle baglayan ve seans iginde alicili seyrini
siirdiirerek 7.256,61 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %2,12 kazangla 7.216,96 puandan
gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,43 ve Sinai Endeks %2,71 deger kazandi. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 70 baz puan azalarak %15,59 seviyesine gerilerken,
10 yillik tahvil faizi 18 baz puan artarak %18,76 seviyesinden ginu tamamladi. Dolar/TL
26,84-27,03 ve Euro/TL 29,54-29,95 araliginda hareket etti. Tlrkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli
CDS orani 377,9 oldu.

TUIK verilerine gére turizm geliri, yilin ikinci geyreginde bir énceki yilin ayni geyregine gére
%23,1 artarak 12,98 milyar dolar oldu. Ulkemizden cikis yapan ziyaretci sayisi %17,2 artarak
13 milyon 995 bin 495 kisi oldu. Cikis yapan ziyaretgilerin gecelik ortalama harcamasi 112
dolar olurken, yurt disinda ikamet eden vatandaglarin gecelik ortalama harcamasi ise 83 dolar
olarak gerceklesti. Yurt icinde ikamet edip baska ulkeleri ziyaret eden vatandaslarimizin
harcamalarindan olusan turizm gideri, gegen yilin ayni geyregine gore %67 artarak 1,8 milyar
dolar olurken, yurt disini ziyaret eden vatandas sayisi %72,7 artarak 2 milyon 877 bin 450
kisiye ylkseldi. Bunlarin kisi bagi ortalama harcamasi 614 dolar olarak gergeklesti.

Kultdr ve Turizm Bakanhgi verilerine gére, Haziran ayinda Turkiye'ye gelen ziyaretgilerin
sayisl, bir dnceki yilin ayni ayina goére %12,53 artarak 6.262.029'a ylkselirken, ilk 6 ayda
%17,48 artarak 22.945.402 kisi oldu.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu, bankalarin sermaye yeterliliginde kredi risk
agirhklarini %150'ye ¢ikardi. Havayollari, seyahat acenteleri ve konaklama ile ilgili yurt digina
iliskin harcamalarda taksitlendirme kaldirildi.

ABD Borsalari gunu pozitif tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,28 kazangla
35.559,5 puana, S&P500 Endeksi %0,15 artisla 4.589 puana ve Nasdaq Endeksi %0,21
artarak 14.346 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise karisik seyirle gini tamamladi.

Euro Bolgesi ekonomisi yilin ikinci geyreginde bir dnceki geyrege gore %0,3 blyldu. Beklenti
%0,2'ydi. Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %0,1 azalirken, yillik
enflasyon %5,3'e geriledi. Cekirdek TUFE aylik bazda %0,1 azalirken, yillik bazda %5,5 oldu.

Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, Fed'in Eylil ayindaki bir sonraki politika toplantisinda
faiz oranlarini artirmaya veya artirimlari durdurmaya karar vermedigini vurguladi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 26,95 ve Euro/TL 29,65 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 102
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,10 sinirinda. Brent tipi petrol 85,2 dolardan,
altinin onsu 1.956,6 dolardan ve grami ise 1.696 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde imalat sektoérii PMI yurt disinda ise Almanya, Ingiltere, Euro Bélgesi ve
ABD’de imalat sektoéri PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,20x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gore %4,0 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énumuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %3,92 artan TUFE’nin Temmuz 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %3,76, Agustos ayinda %3,10, 2023 yili sonunda %43,82 ve
12 ay sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023
sonunda 28,46, 12 ay sonrasinda ise 31,42 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 41,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 28,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH bliyiimesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,7 ve %4,3 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,17, 3 ay sonrasinda %24,79 ve 12 ay sonrasinda
ise %21,48 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
1 Agustos -8 Agustos 2023 doénemi icin teknik takip listemizde AYGAZ, KARSN, KCAER,
HEKTS ve ASELS yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

L Agustos -8 Agustos 2023

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Diren¢-2 Zarar Kes
AYGAZ 118,70 117,30 116,50 119,70 121,30 116,30
KARSN 12,01 11,88 11,77 12,22 12,44 11,77
KCAER 20,20 20,00 19,80 20,60 21,10 19,80
HEKTS 30,62 30,36 30,06 30,92 31,34 30,00
ASELS 74,60 73,90 73,20 75,20 76,00 73,10



https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/9053/6099/Piyasa_Takvimi_31_Temmuz-4_Agustos_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/9018/4467/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2316/9080/9273/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_31.07.2023.pdf
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,0 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %24,4 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %38,6 primli islem gormektedir. I

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %11,7 primli islem gérmektedir.
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© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110% _,-/
.E toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 0 W !
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o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
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21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilhinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan ve 20 Temmuz tarihli
toplantisinda 250 baz puan artirarak %217,50
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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