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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 127,2
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.281,7

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,8

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 50,1
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.087,02 -0,48% 52,44%
BIST-100 (TL) 2.864,25 -0,15% 54,19%
BIST-30 ($) 172,12 -0,51% 10,30%
BIST-100 ($) 159,70 -0,17% 11,56%
BIST-Banka Endeksi 2.539,07 -1,54% 59,12%
BIST-Mali Endeksi 2.831,56 -0,65% 61,43%
BIST-Sinai Endeksi 4.715,31 0,23% 38,52%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 6.339 1,6%
AKBNK 2.495 -0,7%
YKBNK 2.445 -3,2%
SISE 1.994 -0,1%
SAHOL 1.904 -1,9%
ASELS 1.879 1,9%

YUKSELENLER DUSENLER

POLHO KZBGY 10,0%
TKNSA PAMEL 10,0%
COsMO AKENR 9,6%
TRCAS TEKTU 8.1%
BARMA BLCYT 7.8%
KIMMR KERVN 6.9%
DMSAS VKFYO 6.7%
ARDYZ ISBIR 6,5%
GSRAY YONGA 6,4%
MERKO INTEM 5.9%

KLSYN YYAPI 5,8%

HURGZ UFUK 5.4%

BRKO LIDFA 4,9%

UZERB MZHLD 4,8%

FRIGO 0zGYO 4,8%

YBTAS AKSA 4,6%

EMNIS CELHA 4,6%

AGESA CLEBI 4,5%

KGYO CMENT 4,3%

CRDFA POLTK
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem glniine pozitif baslayan ve alicili seyrini surdlrerek 2.896,67 ile rekor
tazeleyen BIST100 Endeksi, giin sonuna dogru gelen kar satiglarinin etkisi ile %0,15 kayipla
2.864,25 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,54 deger kaybederken, Sinai
Endeks %0,23 deger kazandi. Tirkiye 2 yillk tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 24 baz
puan azalarak %20,07 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan artarak %16,72
seviyesine yukseldi. Gune 17,94 sininnda baglayan Dolar/TL, giin icinde 17,97 sinirini
asarken, Euro/TL 18,37-18,55 aralijinda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
orani 655,6 seviyesinden iglem gordi

TUIK, Haziran ay1 sanayi tretim verilerini agikladi. Sanayi (retimi, Haziran ayinda aylik %1,3
artarken, yillik artis %8,5 olarak gerceklesti. Arindirlimamis sanayi Uretiminde yillik artis %8,4
olarak hesaplandi. TUIK verilerine gére yilllk bazda sanayinin alt sektérleri incelendiginde,
madencilik ve tasocakgiligi sektori endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina goére %7,1 azalirken,
imalat sanayi sektori endeksi %10 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
sektorl endeksi %0,6 artti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Agustos ayina iliskin piyasa katiimcilari anketini
yayimladi. Ankette yil sonuna iligkin enflasyon beklentisi ilk kez %70'in Gizerine ¢ikti. Yil sonu
dolar/TL beklentisi de 19 seviyesini asti.

Uuslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye'nin kredi notunu "B2"den "B3"e
disurdld, not goérinuimund "negatif'ten "duragan"a cevirdi. Agiklamada, Turkiye'nin dis
pozisyonunun Ozellikle artan enerji fiyatlarinin bir sonucu olarak beklenenden daha fazla
baski altinda oldugu aktarildi.

ABD'de agiklanan enflasyon verilerinin beklentilerin altinda kalmasiyla piyasalar alis agirlikl
bir seyir izlerken, TUFE'nin piyasa beklentilerinin altinda kalmasi varlik fiyatlar Gzerindeki
baskiyr azaltti. New York borsasinda Dow Jones ve S&P 500 endeksi son Ug ayin zirvelerine
ciktl. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,27 artisla 33.761 puana yikselirken, S&P500
Endeksi %1,73 artisla 4.280 puana ve Nasdaq Endeksi %2,09 artisla 13.047 puana yikseldi.
Avrupa Borsalari da giini yukari yonlu seyirle kapatti.

Euro Bolgesinde sanayi uretimi son ayda aylik %0,7 artarken yillik bazda da %2,4 oraninda
yukselis gosterdi. Sanayi Uretimi Mart'ta savasin etkisiyle aylik %1,4 azalmisti. Yikselisin son
aylarda devam etmesi bolge ekonomisine iyimserlik igin bir gésterge oldu.

ingiltere ekonomisi Haziran ayina kadar olan (¢ aylik dénemde, son bes geyrek dénemdir ilk
kez kuglldu ve gayri safi yurtici hasila %0,1 oraninda azaldi; bu oran beklenen %0,2'den biraz
daha iyi bir sonug olsa da bir 6nceki geyrekte kaydedilen %0,8'lik artigsa gére buyuk bir disis
anlamina geldi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,24 ekside. Dolar/TL 17,96, Euro/TL 18,39 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
105,8 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0236 sinirinda. Brent tipi petrolin 97,25
dolardan, altinin onsu 1.791,6 dolardan ve grami ise 1.034,7 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde Mevsimsel Diizeltiimis Issizlik Orani, Tarim UFE ve Merkezi Yénetim Biitge
Dengesi verileri, yurt disinda ABD’de New York Fed Imalat Endeksi verisi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,71x olan BIST100 cari F/K carpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gére %28,6 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE’nin Agustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Adustos ayinda %2,57, Eylul ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12
ay sonrasinda %41,99 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022
sonunda 19,65, 12 ay sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 39,3 milyar dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blylUmesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %214,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %16,50 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Sabanci Holding (SAHOL; Haberin etkisi: Notr)

Sirket, pay geri alim islemleri kapsaminda 12.08.2022 tarihinde Borsa Istanbul'da pay basina
23,36 TL-24,10 TL (agirlikh ortalama 23,77 TL) fiyat araligindan toplam 1.350.000 TL nominal
degerli SAHOL paylari geri almistir. Bu islemlerle birlikte, alinan paylarin toplam nominal
degeri 62.453.743 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %3,0609'a ulagsmistir.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5730/haftalik-piyasa-takvimi-15-19-agustos-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5719/bist-sirketleri-veri-bankasi-08.08.2022.htm
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Borsalar Kapanis Giinlik YBB 365Giin Endeks Kapaniglari, TL
ABD-DJ IND. 33761 13% -7.1% -49% 400 80
ABD-S&P 500 4280  1,7% -102% -42% 3400 60
ABD-NASDAQ 13.047  2,1% -16,6% -12,0%
Almanya-DAX 13796 0,7% -132% -13,7%  2-400 40
ingiltere-FTSE 100 7501 05% 16% 39% 1 400 20
5 Fransa-CAC40 6554  02% -84%  87%
= Rusya-RTSI 1.116  0,9% -30,0% -32,6% 400 0
3 Brezilya-BOVESPA 112.764  2,8%  7,6%  -7,0% . = o o ® o > > NS >
@ rezilya- . ,8% 6%  -7,0% & «0@ & «Q}o & «é«\ & &0@ & «0@ & «0@
Japonya-NIKKEI 225 28.866 11% 0,3%  2,8% . . 5
N . Rk == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XuU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3274  -01% -10,0% -7,3% - .
T (j_.Ko.re KOSPI 2.528 0,22/0 -15,12/0 -21,53/0 Endeks Kapanislari, $
=3 indistan-Sensex 59.463 0,2% 2,1% 9,1% 500
(0] BiST100 2.864 -0,1% 54,2% 103,0% 6
BiST BANKA 2539  -15% 59,1% 103,9% 400
BIST SINAI 4715  02% 385% 86,5% 4
- 300
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Endeks Getirileri, TL Baz: 14.08.2018 379%
-8 Altin (TL/gram) 10352  -04% 32,8%  00% :
g Giimiig ($/ons) 206  -11% -114% 0. B07%
Giimiis (TL/gram 11,9 -1,0%  20,1%
o
Brent Petrol ($/varil) 97,1 -1,1% 24,7% 200% 251%
VIX 19,5 -3,3% 13,4% — e
Dolar Endeksi 105’8 0,1% 10,6% 100% W‘M{:\" ““““““““““““““““““
[Gosterge Tahvil 2007%  1,2%  -11.6%] oo
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- 175% ERdeks Getirileri ($), Baz: 14408.2018
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 150% ®) ks
Déviz Fazlasi Olan Sirket 295 153395 oo 118%
Doviz Acigi Olan Sirket 180 -287.729 100% WA
Biitiin Sirketler 475 -134.334 75% $6%
50%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 25%
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EREGL -12.686 [TTKOM 7.641 110%
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839 100%
AKENR -6.885 | SAHOL 5.799 ? 86,5%
ULKER -6.004 | DOHOL 5.251 90%
VESTL -5.369 |SISE 4.275 80%
79,9%
70% MSCI TR ’
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60% MSCI EM
. . 0
Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get. JCO S I S S R SR, SR SR SR
AYGAZ 38,64 12,68 -67,2% e T N O
BIMAS 108,90 119,10 9,4%
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EREGL 28,18 44,70 58,6% b L L Ll
PETKM 9,81 12,86 31,1% 588
TCELL 17,80 13,16 -26,1% 200
FROTO 338,20 416,96 23,3% 290
TRGYO 8,95 4,01 -55,2% %88 ______________________________________________________
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BiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %28,6 iskontolu islem gormektedir.

ik Biilten

=
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BiST100 Endeksi 7,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %47,3 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %9,7 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %26,9 iskontolu islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %3,3 iskontolu iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %25,4 iskontolu iglem
| gormektedir.
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Cari F/IK, TL Medyan = 8,0 = — — AlYUstBant — — — Ara Bant

BiST100 F/K, $

BIST100 Cari F/K, $

Medyan = 7,2 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant

BiISTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,2 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

IS
BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,3 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

B
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,0 = = — Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

> ~ S >

S
XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 6,0 = = = AltUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y) 760 66
Tahvil Faizi (2Y) 263 | 110
TCMB AOFM 0| -500
TUFE 4.352 | 6.065

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal

Guinliik Biilten

(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - - . . .

.§. %F‘I>5,OO’e yUkseItiIirkenp24 Aralik topIarF:tlsmda ?se 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri

© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%

o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,

4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%

'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%

.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik o

(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N N N 9 9 9 9 9 92 2 %
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \o;?’r'l/ \«,,9('1’ b.@{“/ 67\"(‘1/ %f\'& \@f\(} \«,;1:'1’ @T’;‘L \@V(‘L @‘f;'l’ \«,ﬁ’fl’ \oﬁw \@fbw
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L N N N RUS. RUB GAF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis ve 23 Haziran HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT :
tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14
olarak sabit birakt. TCMB, 21 Temmuz tarihli
toplantisinda da beklentiler dahilinde politika faizini Bizim Menkul Degerler A.$
%14 oraninda sabit birakti. Aragtirma Béliimii

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun igerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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