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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 230,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.696,1
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 92,4
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.399,42 -1,68% -3,32%
BIST-100 (TL) 9.523,31 -1,41% -3,13%
BIST-Tiim 11.253,13 -0,92% -1,75%
BIST-Hizmet Endeksi 9.463,48 -1,41% -1,31%
BIST-Banka Endeksi 12.674,21 0,38% -12,92%
BIST-Mali Endeksi 11.092,17 -0,51% -5,66%
BIST-Sinai Endeksi 12.636,30 -1,02% -3,20%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
AKBNK 6.320 1,1%
YKBNK 5.556 0,5%
THYAO 5.306 -1,9%
ISCTR 3.965 0,3%
TKFEN 3.707 -10,0%
ASELS 3.173 -1,3%

YUKSELENLER DUSENLER

SRVGY TKFEN 10,0%
VANGD YBTAS 10,0%
CGCAM DOCO 10,0%
CEMTS QNBTR 10,0%
SNKRN ATEKS 10,0%

PAPIL HATEK 9,9%
BULGS LIDER 8,5%
DOFER TRCAS 8,0%
SONME CIMSA 7.0%

IHAAS VERUS 5,8%

KTLEV EGPRO 5,6%

SMRVA ISMEN 5,3%

NTGAZ ISFIN 51%

FENER CEOEM 5,0%

MAKTK ENKAI 4,6%

DERHL ARZUM 4,6%

DAGHL PEHOL 4,5%

ALCAR SARKY 4,5%

POLHO PGSUS 4,4%

MERCN ULKER A

Haftalik Piyasa Takvimi e%

Tiiketici Fiyat Endeksi
HCOB Hizmet Sektori PMI
HCOB Hizmet Sektori PMI
S&P Global Hizmet Sektorii PMI
Dig Ticaret Dengesi(Oncii-$)
S&P Global Bilegik PMI
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,55 diisiisle baslayan ve seans iginde 9.517-9.644 araliginda hareket eden BiST100
Endeksi, %1,41 kayipla 9.523,31 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,38 deger
kazanirken Sinai Endeks, %1,02 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
gore 89 baz puan azalisla %45,36 ve 10 yillik tahvil faizi 59 baz puan azalarak %32,99
seviyesinden iglem goérdi. Dolar/TL 37,83-38,00 ve Euro/TL 40,85-41,49 araliginda hareket
etti. Turkiye'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 306,5 oldu.

istanbul Sanayi Odas! (ISO) tarafindan agiklanan imalat PMI, Mart ayinda 47,3 ile 2024'iin
Ekim ayindan bu yana en disuk degeri ald1.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, uluslararasi rezervlerin ve makroekonomik politikanin,
Turkiye'deki son siyasi gelismelerin kredi notu lGzerindeki olasi etkilerinin degerlendiriimesinde
kilit rol oynayacagini belirtti. Fitch, Tirkiye'de ekonomi yonetiminin, siki bir parasal durus ve
gelir ve maliye politikalari tutarhhgi ile karakterize edilen bir politika setine olan baghhgi
vurgulayarak oynakliga yanit verdigini ifade etti. Fitch, Turkiye'nin mevcut politika setine olan
taahhit, ekonomik otoritelerin, 6zellikle TCMB’nin, gerektiginde para politikasini sikilagtirmak
icin alana sahip oldugu varsayimlariyla, disik cari agik ve 6nceki stres durumlarina gére
daha guigli rezerv tamponlari gz 6nune alindiginda mevcut oynaklik seviyesini yonetme
kapasitesine sahip olduguna inandiklarini kaydetti.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,56 artigla 42.225,32
puana, S&P500 Endeksi %0,67 artarak 5.670,97 puana ve Nasdaq Endeksi %0,87 artisla
17.601,05 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise giini dususle tamamladi.

ABD’de ADP 6zel sektér istihdami Mart ayinda 155 bin artti. Beklenti artigin 120 bin olmasi
yonundeydi. Subat ayi i¢in 77 bin agiklanan istihdam artisi da 84 bine revize edildi. ABD’de
fabrika siparisleri Mart ayinda aylik %0,6 artti. ABD’de mortgage basvurulari 28 Mart ile sona
eren haftada %1,6 azaldi. 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,70 seviyesine geriledi.

ABD Baskani Donald Trump yeni vergi tarifelerini agikladi. Trump, ABD'nin diger Ulkelere
karsilikh tarifeler uygulayacagdini, temel tarife oraninin %210 olacadini agikladi.  Yeni
tarifelerin 5 Nisan'dan itibaren devreye alinacagi belirtildi. Trump "Cin, ABD'ye %67 vergi
uyguluyor. Biz %34 vergi uygulayacagiz. Avrupa Birligi zor bir rakip. Bizi soydular. Biz de %20
vergi getiriyoruz." aciklamasini yapti. Trump ayrica Vietnam'a %46, Japonya'ya %24,
ingiltere'ye %10, Giiney Kore'ye %25, Tayland'a %36, Isvicre'ye %31, Tayvan'a %32,
Hindistan'a %26, Malezya'ya %24 vergi tarifesi agikladi. ABD, Turkiye'ye de %10 glmrik
vergisi uygulayacagini duyurdu.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Ulkelerin karsilikh tarifelere misilleme yapmamalarini
tavsiye ederken, misilleme yapilmamasi durumunda daha yiksek gimrik vergisi oranlari
uygulanmayacagini belirtti.

ABD’nin en buyk ticaret ortagi olan Avrupa Birligi (AB), ABD Baskani Donald Trump’in bloga
karsi genis kapsamli gimrlk tarifeleri agiklamasinin ardindan misilleme yapacagini
duyururken Cin Ticaret Bakanhgi, ulkenin gikarlarini korumak igin Trump yonetiminin Cin
mallarina uyguladigi tarifelere karsi “kararli” kargi tedbirler alacagini agikladi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %2,12
ekside. Dolar/TL 37,91 ve Euro/TL 41,73 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 102,55
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0975 sinirinda. Brent tipi petrol 72,98 dolardan,
altinin onsu 3.125,96 dolardan ve grami ise 3.810,97 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde tuketici fiyat endeksi, yurt ici Uretici fiyat endeksi yurt diginda Almanya,
Ingiltere, ABD’de PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %2,27 artan TUFE’nin Mart 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Mart ayinda %2,27, Nisan ayinda %?2,25, 2025 yil sonunda %28,04 ve 2026 yil
sonunda %19,11 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2025 sonunda
42,79 ve 12 ay sonrasinda ise 44,42 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
19,4 milyar dolar, 2026 yilinda ise 24,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2025 ve 2026’da sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacagi 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %37,70 ve 12 ay sonrasinda ise %27,60 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2617/4316/0959/Piyasa_Takvimi_31_Mart-4_Nisan_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/4245/3398/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/4279/9864/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.03.2025.pdf
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %64,2 primli islem gérmektedir.

14 BiST100 F/K, $

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %81,3 primli islem
| goérmektedir.
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Sinai Endeksi 12,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %94,1 primli islem gormektedir.
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Sinai Endeksi 9,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %123,0 primli islem gormektedir.
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; Sinai Endeksi 8,6x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %20,5 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan
Kapanis (%)| Haftalik

2.04.2025

-500 750

"""""""" 280 696
Tahvil Faizi (10Y) 421 629
Tahvil Faizi (2Y) 480 192
TCMB AOFM 219 -425
TUFE 533 | -2.945

Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilhinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda da 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine cekti.

www.bmd.com.tr
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigli yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélimii daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak ilzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine daditmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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