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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,33 dislsle baslayan ve 9.128,6 seviyesine gerileyen BIST100 Endeksi, bu
seviyeden bankacilik endeksine gelen alimlarin etkisiyle 9.415,77 seviyesine kadar yUkseldi.
Endeks, %0,80 kazangla 9.300,30 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,59 ve
Sinai Endeks %0,23 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 14
baz puan artarak %42,89 ve 10 yillik tahvil faizi 21 baz puan azalarak %29,91 seviyesinden
islem gordi. Dolar/TL 34,10 -34,39 ve Euro/TL 36,27-36,67 araliginda hareket etti. Turkiye'nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 252,9 oldu.

TUIK'in agikladigi verilere gére konut satiglar Ekim ayinda yillik %76,1 artarak 165 bin 138
oldu. ipotekli konut satilari, %278,2 artarak 21 bin 95 olurken diger konut satiglari, %63,3
artarak 144 bin 43 olarak gerceklesti. ilk el konut satis sayisi %97,3 oraninda artarak 57 bin
679 ve ikinci el konut satis sayisi, %66,5 oraninda artarak 107 bin 459 oldu. Yabancilara
yapilan konut satislari %16,3 oraninda azalarak 2 bin 122 oldu. Ulke uyruklarina gére en ¢ok
konut satisi Rusya Federasyonu vatandaslarina yapildi. Konut satislari Ocak-Ekim
déneminde bir 6nceki yilin ayni ddnemine gére %11,9 oraninda artarak 1 milyon 112 bin 374
olarak gergeklesti.

ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,11 artisla
43.958,19 puana ve S&P500 Endeksi %0,02 artarak 5.985,38 puana yukselirken Nasdaq
Endeksi %0,26 azalarak 19.230,72 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gunu karisik seyirle
tamamladi.

ABD’de tlketici fiyat endeksi, Ekim ayinda beklentilere paralel aylik %0,2 artarken Eylil
ayinda %2,4 olan yillik enflasyon, EKim ayinda %2,6’ya yukseldi. Gida ve enerji harig tiketici
fiyat endeksi ise aylik %0,3 ve yillik %3,3 artis gosterdi. ABD'de mortgage basvurulari 8
Kasim ile biten haftada %1,5 artti. 30 yillik mortgage faiz orani %6,81’den %6,86 seviyesine
yukseldi.

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, enflasyonun dogru yonde ilerledigini belirterek
“Ancak bekleyip gérmemiz gerekiyor. Bir karar vermeden 6nce 6nimizde verileri gérecegimiz
bir ay daha var” diye konustu.

Dallas Fed Baskani Lorie Logan, blyuk ihtimalle daha fazla faiz indirime ihtiyag olacagini
ancak bankanin dikkatli ilerlemesi gerektigini sdyledi. Logan “Eger ¢ok fazla indirim olursa
enflasyon yeniden hizlanabilir, bu belirsiz ve sig sularda en iyisi temkinli ilerlemek olacaktir”
dedi.

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, ABD ekonomisinin iyi bir noktada oldugunu ve bunun
da ABD merkez bankasinin borglanma maliyetlerini diisirmesine olanak sagladigini séyledi.
“Gugli ama daha segici bir tiiketici, daha uretken ve daha iyi de@erlendirilen bir isgtici ile
birlestiginde ekonomiyi iyi bir yere getirdi” diyen Barkin, Fed'in, ekonominin nasil gelistigine
bakmaksizin uygun sekilde yanit verebilecek konumda oldugunu belirtti. Barkin, faiz
oranlarinin zirve noktasindan uzaklastigini ancak hala tarihi diisik seviyelerinin (izerinde
oldugunu sdyledi.

Kansas City Fed Bagkani Jeffrey Schmid, Fed'in enflasyonun %2 hedefine ulasma yolunda
olduguna dair giiveninin kismen hem emek hem de piyasalarin son aylarda daha iyi bir
dengeye geldigine dair isaretlere dayandigini sdyledi. Schmid, "Para politikasinin
kisitlayicihgini azaltma zamani simdi olsa da faiz oranlarinin ne kadar daha disecegi veya
sonunda nerede duracagi henuz belli degil." dedi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,06
ekside. Dolar/TL 34,34 ve Euro/TL 36,34 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 106,61
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0550 sinirinda. Brent tipi petrol 71,88 dolardan,
altinin onsu 2.558,81 dolardan ve grami ise 2.825,54 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde 6nemli veri akisi bulunmazken yurt disinda Euro Bdlgesi'nde buyume,
ABD’de uretici fiyat endeksi ve issizlik bagvurular takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ekim ayinda %2,88 artan TUFE'nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
glre; Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda %27,44 ve 2025 yili
sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagI éngoriilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda ise %31,64 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2817/3106/4704/Piyasa_Takvimi_11-15_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/3148/0066/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5417/3131/1804/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_11.11.2024.pdf
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goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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