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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline yatay baslayan ve seans iginde 7.818-7.920 araliginda hareket eden BiST100 Endeksi,
%0,30 azalarak 7.844,80 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,13 ve Sinai
Endeks %0,33 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa goére 207 baz
puan artarak %41,72 seviyesine yikselirken, 10 yillik tahvil faizi 19 baz puan azalarak
%28,41 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL, din gunun erken saatlerinde 28,6403 ile rekor
tazelerken, Euro/TL 30,40-30,69 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli
CDS orani 369,7 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gére Ekim ayinda Hazine'nin nakit gelirleri 481,3 milyar
lira, nakit giderleri 563,5 milyar lira oldu. Béylece, hazine nakit dengesi, 82,2 milyar TL agik
verdi. Ocak-Ekim déneminde Hazine nakit agigi 523,8 milyar TL oldu. Faiz disi nakit dengesi
ise Ekim'de 25,8 milyar TL agik verdi.

TCMB, Ozet Déviz Pozisyon Raporlamasi'ni kaldirirken, Sistemik Risk Veri Takip Sistemi'nin
(SRVTS) kapsamini firma kapsami ve firmalarin tilke ekonomisindeki temsil diizeyini artirmak
amaciyla giincelledi. Buna gore, TCMB, 10 milyon TL ve Uzeri toplam nakdi ve gayrinakdi
kredi bakiyesi bulunan firmalarin Ozet Déviz Pozisyon Raporlamasi uygulamasina son verdi.
SRVTS'de raporlama kapsamina girecek firmalarin tespiti igin 15 milyon dolar ve uzeri
yabanci para kredi yikimlGligu yerine toplam 100 milyon TL ve Uzeri nakdi kredi bakiyesi
veya gecmis bir yilik hesap déneminde 500 milyon TL ve Uzeri net satis hasilati/aktif
buyukligu sartlari aranacak.

ABD Borsalari giini ylkselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,17 artarak
34.153 puana, S&P500 Endeksi, %0,28 artisla 4.378 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,90
kazancla 13.640 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise Almanya hari¢ dislsle kapandi.

ABD’de Eylil ayinda ihracat yillik %2,2 artisla 261,1 milyar dolar olurken, ithalat %2,7 artarak
322,7 milyar dolara yUkseldi. Boylece dig ticaret agigi Eylll'de o6nceki aya kiyasla %4,9
artarak 61,5 milyar dolara ulasti. ABD'de hanehalki borcu, yilin tGglincl ¢geyreginde bir dnceki
ceyrege gore %1,3 artarak 17,29 trilyon dolara yukseldi.

Avrupa'’nin en buylk ekonomisi Almanya’da sanayi uretimi, Eylil ayinda otomotiv ve
elektronik sektorleri 6nculiginde ayhk %1,4 azaldi. Sanayi Uretimi yillk bazda ise %3,7
azalis gosterdi.

Euro Bélgesi'nde ise iretici fiyat endeksi (UFE), Eyliil ayinda aylik %0,5 artarken, yillik bazda
%12,4 azaldi.

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari enflasyonla miicadelede heniiz zafere ulasiimadigini
ve gerekirse ek faiz artisi olabilecegini ifade etti. Kashkari, blylime rakamlarinin Fed
yetkililerini sasirttigini belirtirken, dolarin da oldukga gugli seyrettigini dile getirdi. Kashkari
faiz indirimini heniiz tartismadiklarini sdyledi. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee de
enflasyonla miicadelenin birinci 6ncelik oldugunu belirtirken, enflasyon konusunda ilerleme
saglandigini ancak hala yapiimasi gerekenler oldugunu dile getirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalarinda, karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,13 ekside. Dolar/TL 28,50 ve Euro/TL 30,48 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi
105,7 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0690 sinirinda. Brent tipi petrol 81,6
dolardan, altinin onsu 1.968,4 dolardan ve grami ise 1.803,6 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda Aimanya’da enflasyon, Euro
Bolgesi'nde perakende satislar ve ABD’de toptan stoklar verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ekim ayinda %3,43 artan TUFE’nin Ekim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Kasim ayinda %3,92, 2023 yili sonunda %68,01 ve 12 ay sonrasinda %45,28 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 30,05, 12 ay sonrasinda ise
38,64 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 45,9 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 35,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylUmesinin 2023 ve 2024'te
siraslyla %4,1 ve %3,4 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%33,68, 3 ay sonrasinda %37,27 ve 12 ay sonrasinda ise %37,00 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4316/9901/3637/Piyasa_Takvimi_6-10_Kasim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5716/9925/3867/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/9925/5476/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.11.2023.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin 15.400 Endeks Kapa n|§lar| TL
ABD-DJ IND. 34153  017%  3,03%  4,03% ’
ABD-S&P 500 4378 028% 14.04% 1502% o oo
ABD-NASDAQ 13640  0,90%  30,32%  29,11% :
Almanya-DAX 15153  011%  8,83%  11,96%
ingiltere-FTSE100 7410  -010%  -0,56%  1,51% 5.400
Fransa-CACA40 6.986  -0,39%  7,92%  15,87%
c Rusya-RTSI 1107  031% 14,07%  1,18%
B Brezilya-BOVESPA 119.268  0,71%  8,69%  3,40% 400 == ==
S JPN-NIKKEI225 32272 -133% 2367% 18,65% ﬁ;‘@“0“,,,“.;*“'@“’\*“’p‘z~‘*’§°~é°i,,'v‘?;v°@ AL &m".\w",bw'?em‘to'ﬁ\w”;\?”;i‘-' N
(1] Gin-SHANGHAI 3.038  -063% -1,66%  -1,07% S Uit S U S P U S it S U i SV U b S TR it S U
v G.Kore KOSPI 2421  -094%  825%  3,09% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 64.906 -0,06% 6,68% 6,49% 650 10
= BiST100 7.845  -0,30% 42,40%  86,03% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 276 -0,44%  -622%  18,62% 550 8
(O] BIST BANKA 7973  -113% 58,58% 114,23% 450
BIST BANKA ($) 281 -127%  4,44%  3577% 6
BIST SINAI 12,684  -0,33% 42,45%  82,68% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 447 -047%  -6,18%  17,07% 250 4
= . o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
[Dolar/TL™ — 285076  01%  52.4%} 50 o
(1] : 2 2 A A XA QA 22RO OO OSSO DN NN A A A A DD A D
o o wamze 0w 226 o SR S RS S PP T I L F G ET I LSS
uro/Dolar . 0,1%  -0,2%
= [ A R R — —g‘ 27/" — Tg ‘8—0/"- mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 ) 0 ) (]
-8 Altin ($/ons) 1.966 -0,2% 7,8%  1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 07.11.2019
E‘ Altin (TL/gram) 18021  -01%  64,3% 1051%
(1) Giimiis ($/ons) 22,4 09%  -63%  1000%
Q.  Gimis (TL/gram) 206  -0,8%  42,8% 8%
Brent Petrol ($/varil) 81,5 -0,2% -5,3% 5000
VIX 14,8 0,0% -31,7% ’ 5519%
Dolar Endeksi 105,5 0,3% 2,0 e e
Eésterge Tahvil 41,72% 5,2% 318,5%1 0% D
Irr 10y1l Tahvil 28,41%  0,7% 189,0%l o o B (S B S S B S o B S A
IABD 10y Tahvil Faizi 460%  0,7%  18,6%l
——————————————————— XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 2652/0 Endeks Getirileri ($), Baz: 07.11.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 300 295153 5100
Déviz Agigi Olan Sirket 188 -547.090 190% 213%
Biitiin Sirketler 488 -251.937 165%
laig 153%
115% DN e g I i Sy o U S USSRy ) W U R ]__ 120/0
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 90% °
THYAO -246.203 | KCHOL 23.204 2322
SASA -41.818 |DOHOL 22.600 I N N I TG T T e T e T U s S S 4
FROTO -32.504 |GARAN 21.018 &S E S E LSS TS ES W
PGSUS -24.581 |ASELS 18.888 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 |AKBNK 18.356 e . . . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
SAHOL -20.782 |ENKAI 17.334 130%
0 MSCI TR
AKENR -10.452 [TTKOM 15.718
IZMDC -9.434 |YKBNK 9.485 100 MSC{ EM 11530
KRDMD -8.746 |VAKBN 8.486 270
PETKM -7.212 |SISE 8.177 110%
106,7%
Arastirma Model Portféy Tablosu 100%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 90%
0
AYGAZ 137,20 GG -
RS G S S R S S S S N 4
BIMAS 296,25 GG - @ [ @ ® @ ® % @ @ @ @ ®
CIMSA 33,84 GG -
EREGL 37,88 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 226,00 GG - e et LE L L L LS E L P L Lty
PETKM 20,64 GG - 700
TCELL 53,10 GG -1
FROTO 848,00 GG - ggg
TRGYO 36,50 GG - 200 M Mg et M A o e e e e e e s
100
UL 149,00 &6 : PXILL LR DS LRSI TSNP
FFFIFFIFFILFTIFFEFFITIITIIIS
GG: Gézden Geg:mllyor '?r.\ © Q"\ o 'SF © 's;.\ © b"\ o '?r.\ © sv.\ o .&;\ © '?v\ © sv\ o "\or.\
Cari CDS =370 Medyan =308 = === Min = 155 = === Maks =871



B D Birikimlerinize Uzman Yodnetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat: 17 Kadikéy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul - Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

13 BIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %11,0 iskontolu islem gormektedir.

c
2
3
[11]
X

=

=
=]
O

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %23,7 iskontolu islem
| gormektedir. !

©
BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 6,3 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiISTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 20 L e e e e e e m e e e e WL L L o o e e e e e e e e m e e m—
gore %38,0 primli islem gormektedir. £ S oSSR VUSSP Al 1

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/IK, $

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | D e R e e e
F/K’sina gore %17,9 primli islem gormektedir. I °

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama 1 Uy . U S N Y Y A T L B
FD/FAVOK carpanina gére %54,1 primli iglem t g

| gormektedir. ! 6
5

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,1 = = = AltUst Bant — = — - Ara Bant
BISTSinai FD/FAVOK, $
Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazli 5 yillik ortalama

FD/FAVOK carpanina gére %34,9 primli iglem
| gérmektedir. ! S

XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,1 — — — AltUstBant — — — - Ara Bant



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam

1.200 baz puan indirime giderek politika faizini

%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5

toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo

faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki

yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika >
0

Guinliik Biilten

faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
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indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan ve 26 Ekim tarihli toplantisinda 500 baz
puan artirarak %35,00 seviyesine cikardi.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimié’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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