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BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 60 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
- 210 )

Haftanin son islem gliniine pozitif baglayan ve alicili seyrini surdiren BIST100 Endeksi,
L 160 %3,67 kazangla tum zamanlarin rekor kapanig seviyesi olan 7.714,38 puandan glnu

tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,72 ve Sinai Endeks %4,30 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
L 110 tahvil faizi bir 6nceki kapanigsa gére 19 baz puan artarak %17,08 ve 10 yillik tahvil faizi 1 baz

c puan artarak %18,44 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL 26,80-27,41 ve Euro/TL 29,30-
Q L 60 30,23 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 395,1 oldu.
e
= TCMB tarafindan agiklanan édemeler dengesi istatistiklerine gore cari denge, Haziran ayinda
om 4A8u 7 Adu . 0AGu  10AGu 11 Adu -l 674 milyon dolar fazla verdi. Béylece 2021 yili Ekim ayindan bu yana ilk kez cari fazla verilmis
N . = g & g oldu. Cari fazla verilmesinde; 6demeler dengesi tanimh dis ticaret agiginin, Haziran ayinda
=3 BIST Verileri onceki yilin ayni ayina gore 2.734 milyon dolar azalarak 3.697 milyon dolara gerilemesi etkili
= . L oldu. 2023 yili Mayis ayinda 59.746 milyon dolar olan 12 aylk cari iglemler acigi, Haziran
:g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2418 ayinda 56.491 milyon dolara geriledi.
(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.527,2 o . ) )
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 58 TUIK verilerine gore perakende satis hacmi, Haziran ayinda aylik %0,1 azalirken, yillik %28,5
S - .y : artti. Ayni ayda gida, icecek ve titun satislan yillik %26,6, gida disi satiglar (otomotiv yakiti
- IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£mL(rEI)ﬁrﬂ_)_ —— _15i2.| haric) %32,0, otomotiv yakiti satislari ise %19,4 artis gésterdi.
® BIST-100 F/K Cari 7,63 . . L. I " e
- Yabanci Pavi % 312 I otomotiv Sanayi Dernegi verilerine gére otomobil Gretimi Temmuz ayinda yillik %73,7 artigla
papanarayi e A 88.214, otomotiv Uretimi ise %48,4 artigla 135.360 adet oldu.
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB . . . o L
© BIST-30 (TL) 8.378,73 3.36% 40,94% _Ha_lzme ve __Mal_lye Balfam Mehrpet __$|r_p$_¢k, __surdgrulebl_ll_r yukgek buyl_;p_we_ icin mutlaka yatirim,
o istihdam, Uretim ve ihracat donglsunin onceliklendiriimesi gerektigini ve bu konuda son
v, BIST-100 (TL) 7.714,38 3,67%  40,03%  derece kararli olduklarini dile getirirken, vergi, kredi ve tesvik politikasini biitiin bu hususlari
— BIST-30 ($) 310,35 3,33% -2,39% ona gore sekillendireceklerini belirtti.
-8 BIST-100 ($) 285,74 3,63% -3,03% Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "2026 perspektifinde hatirlayacagimiz, Orta
_E BIST-Banka Endeksi 7.228,35 0,72%  4377%  Vadeli Program'in (OVP) hedefi tek haneli bir enflasyona llkemizi ulastirmak. Bu gergeveyi
) BIST-Mali Endeksi 7.418,53 2,93% 37,67% Merkez Bankasr'yla birlikte hikimetimiz hedef birligi icinde ortaya koyacaktir. OVP'den en
o BIST-Sinai Endeksi 11.754,29 4.30% 32,01% 6nemli beklentimiz tasarruf oranlarinin artinimasi” dedi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ABD Borsalari karigik seyirle giini tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,30 artisla
THYAO 13.388 2.8% 35.281 puana ylkselirken, S&P500 Endeksi %0,11 azalarak 4.464 puana ve Nasdaq Endeksi
ASTOR 9.326 7 204 %0,56 kayipla 13.645 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise guni %71i asan kayiplarla
AKBNK 7.261 0790  t@mamiadi.
ISCTR 6.537 0,2% ABD’de uretici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %0,3 ve yillik %0,8 artis gosterdi. Aylik
YKBNK 6.362 0,3% bazda gida ve enerji hari¢ uretici fiyatlari %0,3 artarken, yillik ¢ekirdek uretici enflasyonu ise
EREGL 6.283 289 %24 o0ldu.
YUKSELENLER DUSENLER ingiltere ekonomisi, Haziran ayinda %0,5 biiyiirken, yilin ikinci ceyreginde %0,2 biyiid.
RUBNS GLBMD 010 Goldman Sachs ekonomistleri, 2024 yilinin ikici geyredinde Fed'den ilk faiz indirimini bekliyor.
SANEL RRYER B0z Fed'in ¢ ayda bir kademeli bir disiis hiziyla éniimiizdeki Haziran ayi sonuna kadar faiz
PETKM DOCO B0 oranlarini diisiirmeye baslayacagini tahmin ediyor.
ELITE SEKFK 6.5%
AKYHO EDIP 6,1% Bugiin Ne Bekliyoruz...
SAYAS MEGAP | 41% - . . — . .
PAPIL IMASM | 3.8% Yeni gune baglarken Asya piyasalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
TETMT DGGYO | 3,7% %0,17 ekside. Dolar/TL 27,04 ve Euro/TL 29,57 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi
ONCSM DENGE | 2,8% 102,9 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0935 sinirinda. Brent tipi petrol 85,8
RYSAS POLTK | 2,7% dolardan, altinin onsu 1.912,7 dolardan ve grami ise 1.663,7 liradan alici buluyor.
(?E:\E(E 1133; B;gii i;: Bugtin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Almanya’da tarim UFE verisi
WNEEE BURVA B takip edilecek.
(@il R ed Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ORCAY BURCE | 1,9% .
ARZUM ERSU | 1,8% 7,63x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan § yillik ortalamasina gére %1,7 primli.
NETAS BVSAN | 1,7% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
BRSAN ASGYO | 1,6% son dénemde dénemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
IPEKE ADEL | 1,4% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
ASUZU AVHOL | 1,4% en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin

belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin aga@i yénlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %9,49 artan TUFE’nin Temmuz 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Agustos ayinda %3,10, 2023 yili sonunda %43,82 ve 12 ay sonrasinda
%33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 28,46, 12 ay
sonrasinda ise 31,42 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 41,6 milyar
dolar, 2024 yilinda ise 28,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylmesinin
2023 ve 2024'te siraslyla %3,7 ve %4,3 olacagdi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %19,17, 3 ay sonrasinda %24,79 ve 12 ay sonrasinda ise %21,48 olmasi

E; beklenmektedir.
BIST Veri Bankasi % o
Sirket Haberleri
3 Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. (KARSN; Haberin etkisi: No6tr)
Sirket Karlari \% n ' l Yillik izin ve planli bakim faaliyetleri nedeniyle; Hasanaga Organize Sanayi Bolgesindeki
Fabrikasinda 14-27 Adustos 2023 tarihleri arasinda, Bursa Organize Sanayi Bolgesindeki
)
%

Haftalik Piyasa Takvimi

09:00 Almanya Tarim UFE

s Fabrikasin ise 7-20 Agustos 2023 tarihleri arasinda Uretime gegici olarak ara verilecektir.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/9916/9176/1201/Piyasa_Takvimi_14-18_Agustos_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1416/9173/6238/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/9139/3136/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_07.08.2023.pdf
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- . 12.400 225
Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 200
ABD-DJ IND. 35281  030%  6,44%  450%  10.400 175
ABD-S&P 500 4464  -011% 16,27%  4,30% 5.400 150
ABD-NASDAQ 13.645  -0,68% 30,37%  4,58% ’ 125
Almanya-DAX 15.832  -1,03% 13,71%  14,76% 6.400 100
ingiltere-FTSE100 7524 -124%  097%  031% 4.400 75
Fransa-CAC40 7.340  -126% 13,38%  21,74% 50
c Rusya-RTSI 1.001  -1,65%  3,12% -10,51% 2.400 25
B Brezilya-BOVESPA 118.065  -0,24%  7,59%  4,70% 400 0
= A A A QA 200 D O O O O O N ANANNAADL A D
=1 JPN-NIKKEI225 32474  084% 24,45%  16,73% R & o N > AR f»\'» m e e e T e e T R R P
[all cin-sHANGHAI 3176 -040%  2.82%  -1,66% P % P S5 P S5 o S5 PP % PP % PP %
o G.Kore KOSPI 2.570 -0,80%  14,94% 3,61% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 65.013 -0,47% 6,86%  10,53% 650 10
= BiST100 7.714  367% 40,03% 172,63% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 286 3,63% -303%  78,93% 550 ‘ 8
(O] BiST BANKA 7228 072% 43,77% 190,07% 450
BIST BANKA ($) 268 069%  -0,44%  89,13% 6
BIST SINAI 11754  4,30% 32,01% 150,44% 350 L' ‘ .
| BIST SINAI ($) 435  427%  -858%  65,61% 250 |‘L ‘ !
1] el
= EE— — 150 L 2
8. Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
[DolarmL™ 27,0333 03%  44.6%I 50 0
T ’oo '°0| '(\("(\.'(\\‘b '3"3’\9@'9'9'1« °'19.'19'\i"v"'15‘.'15"»“'1'»"'.'\'3"£‘-’¢‘"9’
m Euro/TL 29,5807 -0,1% 47,7% o"o\*«e & o‘?\* RIS o“’b\“e &Q, \9 ‘<3“\o°°\$‘6«0&‘5*\o°°\*6 z&@bo&\g@ &
v lEuromolar 1,0087  .01%  22%l
= e mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 144,82 -0,1% 10,3%
8 Altin ($/ons) 1.913 0,0% 4,9% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 13.08.2019 1042%
E‘ Altin (TL/gram) 1.663,0 02% 51,7%  1000%
& Giimiig ($/ons) 22,6 -0,3%  -5,5% 800% 776%
Guimus (TL/gram) 19,7 -0,1% 36,6% 600%
Brent Petrol ($/varil) 85,9 -1,0% -0,1% 4000/0
) 501%
VIX 14,8 0,0% -31,5%
Dolar Endeksi 102,9 0 1% -0,6% 200% S B et gmmy e e MRS
v 127 0o
Eosterge Tahvil 17,08% 1 1% 71,3%1 D@ R S A Y
:Tr 10y1l Tahvil 18,44%  0,1% 87,6%: S B S B S B S S
L 0 . .
'ABD 10y Tahvil Faizi__ _ _418% __ 01%__ _77% XU100 XUSIN XBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL ging Endeks Getirileri ($), Baz: 13.08.2019
0
Doviz Fazlasi Olan Sirket 278 212.740 215%
Déviz Agigi Olan Sirket 192 -362.590  190% AL
Biitiin Sirketler 470 -149.850 165%
140% 57%
115% - y .o-m_*_\ eS¢ _ S LV _____"_AF N __.
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 902/0 ‘ 102%
THYAO -53.179 |GARAN 17.375 o
SASA -36.969 |KCHOL 16.211 R T S N N ST, MR, VR SR V. SR, S S
AKBNK -35.808 |ENKAI 12.638 WS ESFEEE ST
FROTO -33.716 |ASELS 12.536 XU100 XUSIN XBANK
SAHOL -20.782 |DOHOL 11631 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -20.631 [TTKOM 9.860
200% MSCI TR
PGSUS -19.767 [ENJSA 9.609 180% MSCI EM
AKENR -7.875 |ISCTR 8523 | <o 174.6%
KRDMD -7.693 |VAKBN 8.486 140%
ULKER -6.668 | YKBNK 7.805 120% 06 396
. 100% ’
Arastirma Model Portfoy Tablosu 800/0
(1)
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. 60%
AYGAZ 109,50 GG - g 2 AV g Ay P P B P P P P
BIMAS 272,70 Ee ; RSP L A G R S R SRR
CIMSA 188,80 GG -
EREGL 41,04 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 265,70 203,07 -23,6%| [ e T e
PETKM 18,92 GG - 288
TCELL 53,35 GG - 500
L 400
FROTO 948,20 809,74 14,6% 200
TRGYO 24,90 GG - %88 A o o e N AUAY e cccccccccc e ———
TUPRS 111,00 GG - PEE L L L ND eSS NP
FTFIFTFFTFL - FOIIRS IS 2 2B 2 G G A
GG: Gézden Gegiriliyor &: < .?._\ < .SF < &:_\ < .?._\ © .S? < '?._\ S S .S; S @
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
FIK’sina gore %1,7 primli iglem gérmektedir.

c
2
=]
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X

=

=
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %17,5 iskontolu iglem t
| gormektedir. !

BIST100 Cari F/K,

Medyan = 6,3 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

35 BiSTSinai F/K, TL

e e - 24
* Sinai Endeksi 10,8 olan 5 yillik ortalama F/K’'sina | 20 o e o e e 2D _ _ _ _ __________ lze77
gore %55,3 primli islem gormektedir. t 16

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,8 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

o BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 168 s 11,52
F/K’sina gore %28,4 primli islem gérmektedir. I T S Sl 17,4 Aniiataibaiiiaiiaing <0 = Wniiaiiadedi -

o
BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,0 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL 12,31

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1 P T T e T -k L1 2 ¥ AR
FD/FAVOK carpanina gére %79,9 primli iglem t
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = = = AltUst Bant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %39,5 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
..... L 85
———————————————— - A 1 80
R 75
Tahvil Faizi (10Y) 861 154 ! 70
Tahvil Faizi (2Y) 711 -237 [ . 65
TCMB AOFM 846 [ 350 . 60
(=2 TUFE 1644|3177 7T —mm 55
Q Kaynak: Finnet ————— - 50
_:|= [ ! 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam e [rp— ! 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°'deki ilk 5 gg
'E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
. faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki \‘WM’\\_ ;ﬁld;w 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika = S e P SWGESE fu—r\fl\—&u Jj 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini U S GRS NS N S G A St . P
= %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N A > N N N N NS N N N Nl
(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. . i ) .
.§. %‘1’5,00,6 yl'_'lkse|ti|irkenp24 Aralik top.a,?t,s,nda ?Se 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 9% 2 v v OV > o 33 %
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \bﬁ’r“/ \&(‘1’ (@r'l/ \’\('L 73:} \Vf\q’ \Q:‘L \V'.‘;‘L \b}(‘l’ \gf} \Vb(} \Q \bf.b‘
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

>

>
2,
>
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan ve 20 Temmuz tarihli
toplantisinda 250 baz puan artirarak %217,50
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigl ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digsinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glncellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goérius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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