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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 137,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.499,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 5,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 91,4

IEIST—lOO F/K Cari 5,881

0,

EbANEN /I . 3514
Endeksler Kapanig Giinlik YBB
BIST-30 (TL) 3.429,22 0,28% 69,34%
BIST-100 (TL) 3.146,10 0,30% 69,36%
BIST-30 ($) 188,97 0,12% 21,10%
BIST-100 ($) 173,37 0,14% 21,12%
BIST-Banka Endeksi 3.265,31 0,87%  104,63%
BIST-Mali Endeksi 3.194,23 -0,08% 82,10%
BIST-Sinai Endeksi 4.998,97 0,64% 46,85%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
AKBNK 8.634 0,0%
YKBNK 7.900 6,7%
ISCTR 7.429 -1,4%
THYAO 6.574 -0,9%
GARAN 5.807 -3,0%
ASELS 4.567 1,9%

YUKSELENLER DUSENLER

PRZMA PAMEL 10,0%
BRMEN SANFM 10,0%
VAKBN SILVR 10,0%
DYOBY MTRKS 10,0%
PETKM DMSAS 9,9%
ALKIM CMENT 9.2%
COsMO ISKPL 8,0%
HEDEF DIRIT 7.5%

HKTM KLNMA 7.3%
DOGUB EMNIS 7,0%
HALKB GLCVY 5,9%

ATAGY SERVE 5.3%
MEGAP ORMA 5,1%

BALAT BJKAS 5,1%

FLAP ANHYT 5,0%

DAGHL GZNMI 4,8%

NTGAZ CMBTN 4,8%

PKART GSDDE 4.8%

ETYAT GARFA 4,6%

RYSAS OYLUM 4.3%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem giinine pozitif baslayan ve bankacilik hisseleri 6nculiginde gelen
alimlarla alicil seyrini siirdiirerek 3.188,07 ile rekor tazeleyen BiST100 Endeksi, Fed Bagkani
Powell'in konusmasi sonrasi disise gegse de %0,30 primle 3.146,10 puandan gunu
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,87 ve Sinai Endeks %0,64 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 31 baz puan azalarak %14,66 ve 10 yillik tahvil faizi 8 baz
puan artarak %13,36 seviyesine yukseldi. Dolar/TL, 18,04-18,21 ve Euro/TL, 18,09-18,35
araliginda seyretti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yillik CDS orani 739,3 seviyesinden islem gordu.

ABD’de Temmuz' ayinda kisisel gelirler %0,2 ve tuketici harcamalari %0,1 artti. Fed'in de
yakindan takip ettigi PCE enflasyon aylik bazda %0,1 duserken, yillik bazda %6,3 artti.

ABD ve Cin, yaklasik 200 Cinli firmanin New York Borsasi’'ndan gikariimasini 6nlemeye
yonelik ilk adim olarak Amerikali yetkililerin Cinli isletmelerin denetim belgelerini
incelemelerine izin vermeleri konusunda bir 6n anlagsmaya vardi.

ABD Borsalari Powell'ln sahin agiklamalarinin etkisiyle %3'U asan de@er kayiplaryla ginu
tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %3,03 dususle 32.283,40 puana, S&P500 Endeksi
%3,37 dususle 4.057,66 puana ve Nasdaq Endeksi %3,94 kayipla 12.141,71 puana geriledi.
Avrupa Borsalari da ginu saticili tamamladi.

FED Baskani Jerome Powell'in, Jackson Hole toplantisinda yaptigi konusma kiresel
piyasalarda yakindan takip edildi. Powell, enflasyonla mucadelede kararli durusun devam
edecegini ve tum araclarin kullanilacagdini, bir stre daha siki para politikasina ihtiyag
oldugunu tekrar vurguladi. Fiyat istikrarinin 6nemine de deginen FED Baskani, Eylil ayi faiz
kararinin veri bazli olacagini Temmuz ay1 TUFE, UFE ve Cekirdek UFE verilerinden memnun
olduklarini ancak devam eden aylarda kalicilik gortilmesi gerektigini belirtti. Diger taraftan
Powell yil sonu %4,00 seviyesinde olan faiz orani hedefini Eylil ayinda revize edebileceklerini
de sozlerine ekledi. Powell ayrica, daha yiiksek faiz oranlarinin daha yavas bliyime ve daha
yumusak is glcl piyasasi kosullarinin enflasyonu dislrecegini ancak bu silrecin hane
halklari ve igletmelere aci verebilecegini de ifade etti.

Goldman Sachs, Ingiltere ekonomisinin bu yil 4. geyrekten itibaren resesyona girmesini
bekliyor. Goldman Sachs, ingiltere'de GSYH'nin 2023 ortasina kadar %1,0 civarinda
daralmasini beklediklerini ifade ederlerken, 2023 yilinin tamami i¢in %1,1 olan biyime
beklentilerini %0,6 daralma olarak revize etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken Powell'in Jackson Hole konugmasinin ardindan Asya Borsalarinda
saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,62 ekside. Dolar/TL 18,17, Euro/TL
18,02 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi Powell'in sahin mesajlarinin ardindan 20
yilin  zirvesine ¢ikarak 109,42 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9919
seviyesinde. Brent tipi petroliin varili 100,07 dolardan, altinin onsu 1.723,43 dolardan ve
grami ise 1.006,93 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde Dis Ticaret Dengesi ,Ekonomik Gliven Endeksi takip edilirken, yurt diginda
o6nemli bir veri akigi bulunmuyor. Bugilin Ingiltere piyasalar “Banka Tatili” nedeniyle kapali
olacak

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,88x olan BIST100 cari F/K carpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gére %26,3 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE’nin Agustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; AJustos ayinda %2,57, Eylul ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12
ay sonrasinda %41,99 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022
sonunda 19,65, 12 ay sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 39,3 milyar dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH biiyimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %214,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %16,50 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS; Haberin Etkisi; Pozitif) Sirket ile TUSAS arasinda ugak modernizasyonuna
yonelik olarak 25.08.2022 tarihinde, toplam bedeli 671.451.904,- TL ve 35.278.330,- ABD
Dolari tutarinda bir sézlesme imzalandigini agikladi. S6z konusu sozlesme kapsaminda
teslimatlarin 2022-2025 yillarinda gergeklestirilecegi belirtildi.

Kafein Yazihm (KFEIN; Haberin Etkisi: Pozitif) : Qirket elektronik komponent konusunda
uluslararasi alanda faaliyet gdsteren bir firmadan "e-ticaret platformu gelistirme projesi”
aldigini agikladi Proje s6zlesmesi 26.08.2022 tarihinde imzalanmis olup, projesi suresi 3 yil
ve toplam hizmet bedeli 15.000.000 TL oldugu belirtildi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5744/haftalik-piyasa-takvimi-22-26-agustos-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5749/bist-sirketleri-veri-bankasi-22.08.2022.htm
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Kaynak: BMD Arastirma Cari CDS = 739 Medyan = 283 ===~ Min = 155 ====-= Maks = 871
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %26,3 iskontolu islem gormektedir.
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BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,1 = = = AlYUstBant — — = Ara Bant

3 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | I i i B el I it
gore %14,7 iskontolu iglem gormektedir. t 16 syem = = = = = = o= = == == ——— - —
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2019'da tamami ikinci yarnda olmak uzere toplam | 1 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ik 5 ! 30
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 20
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haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 220%
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18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
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seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 T v v v RUS. RUB G AF RAND
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve ; ; ‘ PR
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik HIN. RUPI MEK.PESO WAL RINGIT
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan Bizim Menkul Degerler A.$
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine c¢ekti. Arastirma Boliimii
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disgi dagitim kanallari araciliiyla tum BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélumu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki gorlis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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