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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2247
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.521,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 91,7
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.162,19 0,53% -5,52%
BIST-100 (TL) 9.338,58 0,68% -5,00%
BIST-Tiim 11.157,64 0,80% -2,58%
BIST-Hizmet Endeksi 9.581,42 0,47% -0,08%
BIST-Banka Endeksi 11.864,38 -0,50%  -18,48%
BIST-Mali Endeksi 10.836,05 0,12% -7,84%
BIST-Sinai Endeksi 12.404,11 1,21% -4,98%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 8.585 0,0%
AKBNK 6.095 -0,8%
ASELS 5.325 5,1%
YKBNK 4.843 -1,0%
BIMAS 3.876 0,1%
BULGS 3.341 3,8%
YUKSELENLER DUSENLER
KSTUR IO EUHOL 10,0%
PEHOL 10,0% (IS 10,0%
KUYAS 7l PSGYO 9,4%
KRTEK LN SKTAS 9,3%
VERTU TSPOR 9,3%
INTEM L7l ALMAD 7.6%
SMART [ONZ8  YONGA 7,1%
DOBUR CEOEM 6,4%
DMRGD VKING 6,3%
DAGHL YBTAS 5,3%
BAKAB FENER 5,0%
BINBN CELHA 4,6%
BAGFS ERSU 43%
METUR CGCAM 4,3%
INVES MZHLD 4,1%
DERHL ISYAT 4,1%
SNKRN NETAS 3,9%
ATEKS GUNDG 3,8%
TERA CEMAS |  3,7%
AKYHO

| o R GMTAS 3,5% 0.0 0 ]
Haftalik Piyasa Takvimi Q% l

09:00 Almanya Tiketici Fiyat Endeksi

09:00 Ingiltere Sanayi Uretimi

10:00  Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi

10:00 Turkiye Perakende Satis Hacmi

15:30  ABD Uretici Fiyat Endeksi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %3,27 artisla baslayan ve seans basinda 9.581,24 seviyesine yiikselen BIST100
Endeksi, bu seviyeden gelen satiglarin etkisiyle kazancinin bir kismini geri verdi. Endeks,
%0,68 kazangla gun iginde gérdigu en disuk seviye olan 9.338,58 puandan ginu tamamladi.
Bankacilik Endeksi %0,50 deger kaybederken Sinai Endeks %1,21 de@er kazandi. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 12 baz puan artisla %47,49 ve 10 yillik tahvil faizi 12
baz puan artarak %33,13 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 37,89-38,02 ve Euro/TL 41,62-
42,76 arahiginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 335,6 oldu.

TUIK verilerine gére sanayi Gretimi, Subat ayinda aylik %1,6 ve yillik %1,9 azaldi. Sanayinin
alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tag ocakgiligi sektdri endeksi yillik %5,8 ve imalat
sanayi sektorli endeksi %2,5 azalirken elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagitimi sektort endeksi %8,5 artig gosterdi.

TCMB'nin agikladigi verilere gore briit rezervleri 4 Nisan haftasinda 2,3 milyar dolar azalisla
154,3 milyar dolara gerileyerek son 7 ayin en dislk seviyesine distl. Bir 6nceki hafta brit
rezervler 156,5 milyar dolar olmustu. Net rezervler 56,1 milyar dolardan 48,7 milyar dolara
dustu. Swap harig¢ net rezervler ise 31,1 milyar dolara geriledi.

OECD yayinladig Tirkiye inceleme Raporu baslikli raporunda, Tiirkiye ekonomisinin son 10
yilda OECD iilkeleri arasinda en hizli blytyen ekonomilerden biri oldugunu ve yillik ortalama
%4,9 blyuduginu ifade etti. OECD, Turkiye ekonomisinin 2025’te %3,1 ve 2026'da %3,9
biyutyecegini, enflasyonun ise 2025 yili sonunda %31,4 ve 2026'da %17,3 seviyesinde
gerceklesece@i tahmininde bulundu. Kurum, para ve maliye politikalarinda benimsenen
sikilastirici yeni yaklasimin finansal piyasalarin istikrar kazanmasina, given ortaminin
artmasina ve belirsizligin azalmasina katki sagladigini belirtirken uluslararasi piyasalarda
iyilesen algidan tam anlamiyla faydalanabilmek igin enflasyon hedeflerle uyumlu bir patikaya
oturana kadar temkinli makroekonomik politikalara devam edilmesi gerektigi tavsiyesinde
bulundu.

ABD Borsalarinda karsilikli tarifelerin 90 gln durdurulmasina ragmen devam eden
belirsizlikler nedeniyle negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %2,50 azalisla
39.593,66 puana, S&P500 Endeksi %3,46 disusle 5.268,05 puana ve Nasdaq Endeksi
%4,31 kayipla 16.387,31 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinu yukseligle tamamladi.

ABD’de tlketici fiyat endeksi, Mart ayinda aylik %0,1 azaldi. Beklenti %0,1 artis olmasi
yonilindeydi. Subat ayinda %2,8 olan yillik enflasyon ise Mart ayinda %2,4 olarak gergeklesti.
Gida ve enerji harig tiketici fiyatlari, Mart ayinda aylik %0,1 ve yillik %2,8 artis gosterdi.
ABD’de ilk kez issizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 5 Nisan ile biten haftada,
énceki haftaya kiyasla 4 bin kisi artarak 223 bine yiikseldi. igsizlik maasi bagvuru sayilarina
iliskin 6nceki haftanin verisi 219 bin olarak kaydedilmisti.

Beyaz Saray, Cin'e uyguladigi gumrik tarifelerinin toplam %145'e ulastigini agikladi. ABD
Bagkani Donald Trump, hem ABD'nin Cin ile olan ticaret agigini kapatmak, hem de Pekin'i
ABD vergilerine misilleme yaptigi igin cezalandirmak amaciyla %125 vergi tarifesi uygularken
Cin'in fentanil kagakgiligindaki rolii nedeniyle %20 daha vergi uygulaniyor.

ABD Bagkani1 Donald Trump Beyaz Saray'daki kabine toplantisinda, Cin'in uzun siire giimrik
tarifeleri dolayisiyla ABD'den g¢ok faydalandigini belirterek "Cin ile ne olacadini gérecegiz,
(onlarla) bir anlagma yapabilmeyi ¢ok isteriz." agiklamasinda bulundu.

Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ABD Bagkani Donald Trump'in ek gimrik
vergilerine karsi Avrupa Birligi'nin (AB) 15 Nisan'da yurirliige girmesi planlanan énlemlerini 90
glnltgine durduracagini bildirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,78
artida. Dolar/TL 38,06 ve Euro/TL 42,92 seviyelerinden iglem goériyor. Dolar endeksi 100,49
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1265 sinirinda. Brent tipi petrol 64,11 dolardan,
altinin onsu 3.202,20 dolardan ve grami ise 3.918,88 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde piyasa katilimcilar anketi ve perakende satig hacmi yurt disinda ise
Almanya’da cari igslemler ve ABD’de Uretici fiyat endeksi ve Michigan tiiketici gliven endeksi
verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mart ayinda %2,46 artan TUFE’nin Mart 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére;
Nisan ayinda %2,25, 2025 yili sonunda %28,04 ve 2026 yil sonunda %219,11 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda 42,79 ve 12 ay sonrasinda ise
44,42 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 19,4 milyar dolar, 2026 yilinda
ise 24,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyimesinin 2025 ve 2026'da
sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacag! 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%37,70 ve 12 ay sonrasinda ise %27,60 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Koleksiyon Mobilya Sanayi A.S§. (KLSYN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Turkiye'de yerlesik yurtici finans kurulusu arasinda mobilya tedariki kapsaminda
ihtiyag duydugu Uriin ve/veya hizmetlerin saglanmasina yonelik olarak, toplam 76.085.216,38
TL + KDV tutarinda bir s6zlesme imzalanmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9717/4376/1531/Piyasa_Takvimi_7-11_Nisan_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/4245/3398/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/4279/9864/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.03.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 39.594 250%  -6,94%  2,94%
ABD-S&P 500 5.268 -346%  -10,43%  2,08%
ABD-NASDAQ 16.387 -431%  -1514%  1,34%
Almanya-DAX 20563 453%  328%  13,62%
ingiltere-FTSE100 7.913 3,04%  -318%  -0,60%
Fransa-CAC40 7.126 3,83%  -345%  18,18%
- Rusya-RTSI 1.024 561%  14,67%  -11,54%
() Brezilya-BOVESPA 126.355 1,13%  505%  -1,33%
= JPN-NIKKEI225 34.609 913% -1325%  -12,98%
=] Gin-SHANGHAI 3.240 051%  -333%  628%
m G.Kore KOSPI 2.433 -0,49%  1,40%  -10,05%
4 Hindistan-Sensex 75.367 2,06% -3,64% 0,91%
3 BIST100 9.339 068%  -500%  -4,85%
c BIST100 ($) 253 047%  -7,21%  -9,93%
Hee | BIST BANKA 11.864 -0,50% -18,48%  -6,90%
(O] BIST BANKA ($) 313 0,51% -24,31%  -21,45%
BIST SINAI 12.404 121%  -498%  -14,28%
BIST SINAI () 327 121%  -1177%  -27,67%
| =
% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
8. [Dolar/TL 38,0626 04%  7.6%)
o leuromL 42,9265  08%  17,1%l
m !Euro/DoIar 1,1267 0,6% 8,8%_'
Dolar/Yen 143,93 -0,4% -8,5%
=
= Altin ($/ons) 3.199 0,8% 22,0%
-8 Altin (TL/gram) 3.915,3 1,1%  31,2%
E‘ Giimiis ($/ons) 313 01%  82%
(7] Giimiig (TL/gram) 38,3 0,5%  16,4%
Q. grent Petrol ($hvaril) 639  09% -14,1%
VIX 40,7 21,1% 134,4%
Dolar Endeksi 100,5 -2,4% -7,4%
Eésterge Tahvil 47,49% 03% 17, 1%1
brr 10911 Tahvil 3313%  04%  15,1%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _443% _ o8%_ 33%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 293 304.873
Doviz Agigi Olan Sirket 294 -975.163
Butiin Sirketler 587 -670.290

Doviz Agigi Olanlar
THYAO
SASA
FROTO
PETKM
MOGAN
ZOREN
PGSUS
1IZMDC
AKENR
ISCTR

-234.356
-97.400

Doviz Fazlasi Olanlar

-75.752 |ENKAI
-49.263 |AKFIS

-30.741
-27.961
-24.394

-19.946 |BINHO

-17.994
-16.556

Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hedef Fiyat Pot. Get.

Hisse Kapanig
AYGAZ 134,60
BIMAS 460,00
CIMSA 48,18
EREGL 21,30
THYAO 306,00
PETKM 16,06
TCELL 89,80
FROTO 1005,00
TRGYO 58,75
TUPRS 128,30

GG: Goézden Gegiriliyor
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GG
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %61,1 primli iglem gérmektedir.

c
2
=]
[11]
X

=

=
=]
O

BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %77,5 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %92,9 primli islem gormektedir.
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Tahvil Faizi (10Y)

10.04.2025

Kapanis (%)| Haftalik

-500 | -750

"""""""" 280 282
Tahvil Faizi (10Y) 423 614
Tahvil Faizi (2Y) 692 390
T(EMB AOFM 213 -400
TUFE 627 | -3.039

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda da 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine cekti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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