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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 112,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1.935,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 23,1
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Endeksler Kapanig Giinlik YBB
BIST-30 (TL) 2.564,47 -2,07% 26,64%
BIST-100 (TL) 2.408,08 -1,07% 29,63%
BIST-30 (%) 148,58 -2,07% -4,78%
BIST-100 ($) 139,52 -1,07% -2,53%
BIST-Banka Endeksi 1.931,53 -1,01% 21,04%
BIST-Mali Endeksi 2.339,65 -0,96% 33,38%
BIST-Sinai Endeksi 4.066,98 -1,37% 19,47%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 3.567 -0,7%
SISE 1.255 -3,3%
EREGL 933 -2,0%
TUPRS 783 -4,1%
ODAS 687 6,3%
YKBNK 681 -1,9%
YUKSELENLER DUSENLER
DOAS 10,0% SILVR 10,0%
YEOTK A GZNMI 10,0%
KONYA 7 RUBNS 9,6%
RTALB 10,0% GLYHO 9,5%
AYEN LIDFA 9,1%
ORGE 10,0% |IMVIIES 7,9%
SMRTG 10,0% [I:TAWNY 7,8%
FENER 10,0% IZFAS 7,4%
ASUZU 10,0% |NQ)7\7e} 7,1%
ESCOM A7  DAGHL 6,6%
KRSTL CMENT 6,1%
YBTAS MNDRS 5,9%
MERCN ARCLK 5,4%
KRGYO DOKTA 4,5%
ANGEN SUMAS 43%
CANTE EMNIS 4,3%
KARYE FROTO 4.2%
KFEIN ETILR 4,2%
EGEEN INTEM 4,1%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Tatil sonrasi ilk islem gunine hafif alicili baslayan ve seans iginde dalgali bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %1,07 kayipla 2.408,08 puandan ginii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,01 ve Sinai Endeks %1,37 de@er kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %23,43’ten, 10 yillik
tahvil faizi %18,84 seviyesinden islem go6rdii.17,31'li seviyelerden glne baslayan Dolar/TL,
seans i¢cinde ABD enflasyon verisinin aciklanmasinin ardindan 17,46 sinirini agsarak 17,41
seviyesinden islem gordi. Euro/TL 17,32-17,68 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl
5 yil vadeli CDS orani 888,0 seviyesinden iglem gordu.

issizlik Mayis'ta %10,9 oldu. 15 ve daha yukari yastaki kisilerde igsiz sayisi 2022 yili mayis
ayinda bir énceki aya gore 56 bin kisi azalarak 3 milyon 785 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,3
puanlik azalis ile %10,9 seviyesinde gergeklesti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s BDDK’'nin TL kredi kisittamasinin bankacilik sektoriiniin kredi notu igin negatif
oldugunu bildirdi. Aciklamada TL kredi kisitlamasiyla sirketlerin refinansman riskinin arttigi,
bunun da bankacilik sektdriiniin kredi kalitesini bozabilecegi belirtildi. Turk ve BAE is diinyasi,
yatinm c¢alistayinda bir arayass geldi. Toplantida; sanayi, yenilenebilir enerji, petrokimya,
gida, e-ticaret, savunma, otomotiv ve havacilik sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin
temsilcileri ile BAE’nin 6nde gelen sirketleri arasinda potansiyel is birligi ele alindi.

Kuresel piyasalar ABD’deki ylUksek enflasyon ve Fed'in faiz artinm konusunda daha da
agresif olabilecedi beklentisi dahilinde saticili bir seyir izlendi. ABD Borsalari giini saticil
tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,67 dislsle 30.772,79 puana, S&P500
Endeksi %0,45 dusisle 3.801,78 puana ve Nasdaq Endeksi %0,15 kayipla 11.247,58 puana
geriledi. Avrupa Borsalari da gunu disusle tamamladi.

ABD’de yillik enflasyon Haziran’da %9,1’e gikarak son 41 yilin en yiiksek seviyesini gordu.
Mayis'ta %8,6 olan enflasyon Haziran'da aylik %1,3 yukselisle yillik bazda %9,1’e cikarak
beklentilerin ¢ok Uzerinde geldi. Enerji ve gida enflasyona en ¢ok katkiyi sadlayan grup
olurken gida ve enerji haric tutulan cekirdek enflasyon son ayda istenen gerilemeyi
gOsteremedi. Beklenenden yiiksek gelen bu veri, Fed’in 75 baz puanlik faiz artiglarinin devam
edecegine isaret etti. ABD Baskani Joe Biden, Ulkede haziran ayi enflasyonunun kabul
edilemez derecede ylksek oldugunu ancak enerji kaleminin tek basina enflasyondaki aylik
artisin neredeyse yarisini olusturdugunu ifade etti. Fed, "Bej Kitap” raporunun temmuz
sayisinda birka¢ bdlgede talepte yavaslama belirtilerinin arttidini, bazi bdlgelerde ise artan
resesyon riskine iliskin endiselere dikkat gekildigini bildirdi. ABD butgesi haziranda gegen yilin
ayni ayina kiyasla yaklasik %49 azalarak 89 milyar dolar agik verdi.

Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi Mayis'ta aylik %0,8 oraninda artarak 2022'nin en iyi
performansini gosterdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda ABD enflasyon verisinin ardindan karisik bir seyir
izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,01 ekside. Dolar/TL 17,46, Euro/TL 17,49
seviyelerinden islem gorlyor. Dolar endeksi din agiklanan yuksek enflasyon verisinin
ardindan 108,45 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi diin 1,0 seviyesi altini test
ederek 20 yilin en disuglne gerilerken bugiin 1,0019’lu seviyelerde. Brent tipi petrolin varili
99,81 dolardan islem gértyor. Altinin onsu 1.727,66 dolardan ve grami ise 969,70 liradan alici
buluyor.

Buguin yurt icinde Sanayi Uretimi ve Perakende Satiglar takip edilirken, Yurt disinda ABD'de
UFE verisi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,38x olan BIST100 cari F/K carpani 8,1x olan 5 yillik ortalamasina gére %20,9 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agagi yénlii riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %4,95 artan TUFE’nin Temmuz 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %3,40, Agustos ayinda %2,88, 2022 yili sonunda %69,94 ve
12 ay sonrasinda %40,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022
sonunda 18,99, 12 ay sonrasinda ise 20,92 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 37,5 milyar dolar, 2023 yilinda ise 24,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blylUmesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,6 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %214,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,00 olmas! beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Penguen Gida (PENGD; Haberin Etkisi: Pozitif) Sirket, Avrupa'nin tnli market zinciri LIDL
(LIDL Stiftung & Co. KG) ile gesitli tursu ve konserve Urtinlerinden olugsan 27.513.816 EUR
tutarinda bir anlasma gergeklestirmis olup, sevkiyatlarin hemen baslayarak dizenli araliklarla
2023 yilinin Mayis ayina kadar devam etmesi planlandidini agikladi.

Girisim Elektrik Sanayi (GESAN; Haberin Etkisi: Pozitif) Sirket,%70 bagh ortakligi Europower
Enerji ve Otomasyon Tek. San. Tic. A.S., Kuzey Irak'ta yerlesik bir firmadan farkh OG
Projelerinde kullaniimak lzere muhtelif sayida ve Ozellikte “Transformatér ve Orta Gerilim
Hucre" siparisi aldigini agikladi.( Siparis bedeli vergiler hari¢ 612.000 -USD'dir.).


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5661/haftalik-piyasa-takvimi-11-15-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/upload/files/B%C4%B0ST%20%C5%9Eirketleri%20Veri%20Bankas%C4%B1%2013_07_2022.pdf
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goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00'e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 220%
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
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faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
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sabit birakti. TCMB, 23 Haziran tarihli toplantisinda . .

beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$

sabit birakti. Aragtirma Boliimii

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD caligani bu raporun igerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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