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Bizim Gunluk 2 Ocak 2024 Sall

= BiST100

e ECulGET A DA Ce I, g0 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

l 70 Diin Ne Oldu...

- 60 Yilin son islem guniine pozitif baglayan ve seans iginde alicili seyrini surdirerek 7.510
seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %1,00 kazangla 7.470,18 puandan giini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,35 ve Sinai Endeks %1,67 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
- 40 tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 59 baz puan artarak %38,68 ve 10 yillik tahvil faizi 20 baz
puan artarak %25,06 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL Cuma gunu 29,38-29,86 ve

L 30
5 Euro/TL 32,52-33,08 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
% - 20 280,2 oldu.
om TR A BAE TAm AAm A 10 TUIK ile Ticaret Bakanligi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda uretilen gegici dis
N ticaret verilerine gore; 2023 yili Kasim ayinda ihracat, bir énceki yilin ayni ayina gére %5,2
= BIST Verileri artarak 23 milyar dolar, ithalat %5,7 azalarak 28,9 milyar dolar olarak gergeklesti. Dis ticaret
o . P acigl bir énceki yihn ayni ayina gére %32,6 azalarak 5,9 milyar dolara geriledi. Ihracatin
:g BIST-100 Piyasa Degerl (milyar $) 2168 ithalati kargilama orani %79,5'e yukseldi. Ocak-Kasim déneminde dis ticaret acigi %0,1
(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.374,5 artarak 99,9 milyar dolar oldu.
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,5 G R o 0
: —— TUIK verilerine gore hizmet Uretici fiyat endeksi (H-UFE), Kasim ayinda aylik %0,46 ve yillik
o IEIS_T-EO_Iinm_HaEml_(rmIErE_)_ — _7£4_| %77,36 artti. Bir dnceki yilin ayni ayina gére, ulastirma ve depolama hizmetlerinde %65,01,
© BIST-100 F/K Cari 6,1l| konaklama ve yiyecek hizmetlerinde %92,00 bilgi ve iletisim hizmetlerinde %80,37,
= Ii.snbancl Pay1 % 3;3,0J gayrimenkul hizmetlerinde %75,45, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %94,88, idari ve
_________________ . o )
8. Erdekelor Kapanis _ Ganlik e destek hizmetlerde %94,75 artis gergeklesti.
(3] BIST-30 (TL) 8.020,76 0,06% 34,92% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya Uzerinden yaptigi agiklamada 2024
(a s BIST-100 (TL) 747018 1.00% 35 60% yilinda programlarini kararhlikla uygulamaya devam edeceklerini ve olumlu sonuglari yeni
N — : , : ; yilda almaya devam edeceklerini belirtti. Simsek “2024 yili, yilhk enflasyonda disusin
_— BIST-30 (%) 212,84 -014%  -14,19% basladigi, rezerv yeterliliginin daha da arttigi, kur korumali sistemin sonlandigi, cari agikta
-8 BIST-100 ($) 254,11 0,79%  -13,76%  kalici iyilesmenin basladig, biitce disiplininin tesis edildigi, siirdiirilebilir yilkksek biyiimenin
E BIST-Banka Endeksi 8.717,21 2,35% 73,38% temellerinin guiglendigi bir yil olacaktir.” dedi.
o BIST-Mali Endeksi 7.887,70 199%  4638%  ABD Borsalari Cuma giniinii diisiisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,05
o BIST-Sinai Endeksi 11.531,87 1,67% 29,51% azalarak 37.689,5 puana, S&P500 Endeksi, %0,28 azalisla 4.770 puana ve Nasdaqg Endeksi,
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik %0,56 kayipla 15.011 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gunu yukseligle kapatt.
GUBRF 10.595 9,9% Bugiin Ne Bekliyoruz...
THYAO 4.065 -0,2% o . . - . .
AKBNK 3.184 1.3% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,20
: ' artida. Dolar/TL 29,66 ve Euro/TL 32,74 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 101,5
SKBNK 3.058 3,9% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1030 sinirinda. Brent tipi petrol 78,6 dolardan,
ISCTR 2.872 3,4% altinin onsu 2.075,8 dolardan ve grami ise 1.980 liradan alici buluyor.
YKBNK 2.596 1,6% . . o . . L
- T T Bugtiin yurt iginde ISO imalat sektéri PMI yurt disinda Almanya, Ingiltere, Euro Bdlgesi ve
DEKSETENCER S ABD’de imalat sektorli PMI verileri takip edilecek.
NTGAZ SAMAT 10,0% .
—— VR R Uzun Vadede Ne Bekllyoruz.....
EMKEL DGGYO |  3:8% Kasim ayinda %3,28 artan TUFE'nin Aralik 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
VERUS PKART | 3,3% gore; Aralik ayinda %3,26, 2024 yili Ocak ayinda %4,86, 2023 yili sonunda %65,39 ve 12 ay
GEDIK INTEM | 3,1% sonrasinda %41,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
SRVGY TABGD | 2,4% 29,62, 12 ay sonrasinda ise 39,46 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
ANELE TKNSA | 2,4% 45,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 34,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
IGS)  10.0% | TLMAN | 2,3% bliyimesinin 2023 ve 2024'te siraslyla %4,2 ve %3,3 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
TARKM AVPGY | 2,3% haftalik repo faizinin cari ay sonunda %42,50, 3 ay sonrasinda %43,76 ve 12 ay sonrasinda
DOAS SONME | 2,2% ise %36,65 olmasi beklenmektedir.
ISMEN BIMAS | 2,2%
KUYAS CEOEM | 2,1% Teknik Takip Listesi
MEDTR SISE | 1,9% 2-9 Ocak 2024 dénemi igin teknik takip listemizde BIMAS, TUPRS, SISE, ARCLK ve PETKM
SANFM MRSHL | 1.8% yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:
QS:E; _ E’;?gﬁ izz Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 2-9 Ocak 2024
POLTK BFREN | 1,5% Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
GEDZA SAHOL | 1,5%
£rcE IEETE AVHOL [Biss BIMAS 300,73 298,70 296,50 302,75 306,00 294,75
BIERKL HEKTS |iia% TUPRS 143,00 141,90 140,70 144,40 145,90 140,10
el e SISE 45,82 45,40 44,90 46,40 47,10 44,90
RSk Im &f} ARCLK 128,50 127,10 126,00 130,30 131,90 125,90
10:00  Tiirkiye 1SO Imalat Sektérii PMI PETKM 18,21 18,02 17,85 18,44 18,75 17,85

11:55  Almanya HCOB Imalat Sektdrii PMI
12:00 EuroBélgesi HCOB Imalat Sektdrii PMI
12:30  ingiltere imalat Sektdri PMI

17:45 ABD S&P Global Imalat Sektorii PMI

BIST Veri Bankasi % /,’\//

Strateji Raporu =

)

Sirket Karlari \% a ' I
)
% |


https://www.bmd.com.tr/application/files/5117/0262/8165/Piyasa_Takvimi_18-22_Aralik_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7917/0348/7300/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_25.12.2023.pdf
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— . 15.400
Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL
ABD-DJ IND. 37.690  -0,05% 13,70%  13,70%
ABD-S&P 500 4770 028% 2423% 2423% oo
ABD-NASDAQ 15011  -0,56% 43,42%  43,42% :
Almanya-DAX 16752 030% 20,31%  20,31%
ingiltere-FTSE100 7733  014%  378%  3,78% 5.400
Fransa-CACA40 7543 011% 16,52%  25,10%
c Rusya-RTSI 1083  -0,68%  000% 11,63%
_,9 Brezilya-BOVESPA 134.185  -0,01% 22,28%  22,28% 400 == e
o AN A A D229 P29 O OO0 AN AN AN AN AN AD DDA
S JPN-NIKKEI225 33540  -0,42%  0,00%  28,53% KRR DD D 0 20 w0 w2 4D D o ad AN A A g Y qk qb D AP AR AP b
om Gin-SHANGHAI 2071 -0,14%  -014%  -3,83% Rl U S S A A G S e A A S A
v G.Kore KOSPI 2671  058%  058% 19,42% s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 71.746 -0,73% -0,68%  17,92% 650 10
= BiST100 7.470 1,00%  0,00%  3560% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 254 0,79% -13,76% -13,76% 550 8
(O] BIiST BANKA 8717  235%  0,00% 73,38% 450
BIST BANKA ($) 297 214% 1027%  10,27% 6
BIST SINAI 11532  167%  000% 29,51% 350
‘ti BIST SINAI ($) 392 147% -17,63% -17,63% 250 4
= . o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
(] IBOIar/TL 29,6621 ok 0’3%1 50'\’\'\’\%%%%QQQQQQBQ\\\\q,'\,q,q,ﬂ,n,fbﬂ;uO
NY N N° N N N
m IEu ro/TL 32,7531 0,2% 0,5%I oo'o:g{ & Q}“\oo'b'\\i‘e’:e“\ Q)“\OO'b':i“":e& Q’l\o°°‘\§‘?3a&1>“\g&r\\’i‘eg&'zj}z&z‘azf&:&l‘% 533300'»
¢ |Euromolar 1,033 01% -01%l o )
] .BOEI’/VGH_ ———— T41_37_ — —03; — _OE/- mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
] ) 0 5 (]
-8 Altin ($/ons) 2.074 0,5% 0,5% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 01.01.2020
.E‘ Altin (TL/gram) 1.978,1 1,0%  0,8%  1000% 829%
) Giimiis ($/ons) 24,0 0,9% 0,9% 800% o
Q.  Gimis (TL/gram) 229  14%  12% oo 3%
i 0, 0,
Brent Petrol ($/varil) 78,5 1,9% 1,9% 200% E44%
VIX 12,5 0,0% 0,0%
Dolar Endeksi 101,3 0,1% -2,1% 200% I et e
[Gésterge Tahvil 39.68%  0,0% 298,001 0% o
a v Vv Vv Vv Vv VvV Vv vV Vv AV V V
:Tr10y||Tah¥||| 2506%  0,0% 154,9%: ISP O A RSP AP SN AP P MP LG G A GI g
ABD 10y Tahvil Faizi 3,92% 0 0
Loy e taEl | SPen | 1S%  _08% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 240% Endeks Getirileri ($), Baz: 01.01.2020
Déviz Fazlasi Olan Sirket 298 338.565 i;iz"
Déviz Agigi Olan Sirket 201 -526.549 1650/;’
Biitiin Sirketler 499 -187.983 1,005 0
225
o .- s Y. b il W N SRR "o s o
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 22‘0’?
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 400/‘;
SASA -41.818 |KCHOL 23.204 o ) ) ) n n (N n a, a, a, a o, o, oy oy (9
UL AL PR S AR AR A LS G L SR A LA O, L I
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 o F L’ & o P E S S
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 [ENKAI 19.256 e . . . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ASELS 18.888 115% MSCI TR
IZMDC -9.434 | AKBNK 18356 1700, MSCI EM 107 2%
KRDMD -8.746 | TTKOM 15718 10506 ’
PETKM -7.212 |VAKBN 15.016 100%
ARCLK -5.037 | YKBNK 9.485 95%
0% 89,0%
Arastirma Model Portféy Tablosu 85% =
a . 0,
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. E;gof’
0
AYGAZ 135,00 GG - R q:v'b o R & t\,}'b & %,}'b '&,ib \\,ib 0,}';
BIMAS 300,75 GG - v v v v v v v v vy v v
CIMSA 29,34 GG -
EREGL 41,00 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 228,60 GG - 900 eeeeeeeeccecccccccccccccccccccccccccogeneaan
PETKM 18,21 GG - 700
TCELL 56,10 GG -1
FROTO 739,50 GG - ggg
TRGYO 31,70 GG - 200 M Mt Bt M A o e e s
100
VIR L2 ee : PIITLLLLR LSS FT LTI
FTFSFTFEFFSIFTEFSFTFIFIFSFTIT T IS U
GG: Gézden Geg:mllyor '?r.\ © '?v\ © .:cv.\ © ’?v.\ © .?v.\ < q;.'\ < b\ < q;.'\ © 'SF © '?v.\ © '?v.\
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| BIST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama | 8

. FIK’sina gore %17,1 iskontolu islem gérmektedir. - -
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %29,9 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %18,2 primli islem gormektedir.
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,1 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant
- BiSTSinai F/K, $
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Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama B o o v

F/K’sina gore %1,5 iskontolu iglem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %31,6 primli iglem
| gormektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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. FDIFAVOK carpanina gére %11,4 primli iglem t v = 20
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 1.692 | 1.808
Tahvil Faizi (2Y) 2.971| 3.035
TCMB AOFM 3.346 | 3.350
TUFE 229 | -229

Kaynak: Finnet

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine gikard!.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limuU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goéris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkl analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dislinduginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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