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Haftanin son iglem giiniine pozitif baslayan ve seans iginde alicili seyrini siirdiiren BIST100
Endeksi, %1,41 artigla 8.334,94 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,94 ve
- 110 sinai Endeksi %0,83 artis gdsterdi. Tiirkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 33 baz
" 90 puan artarak %23,97 seviyesine yiikseldi ve 10 yillik tahvil faizi ise 42 baz puan azalarak
70 %27,15 seviyesine dustl. Dolar/TL 27,33-27,66 ve Euro/TL 28,89-29,30 araliginda hareket

5 - 50 etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 392,3 oldu.
::E ig TUIK ile Ticaret Bakanhg is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda (retilen gecici dis
om E ticaret verilerine gore; Agustos ayinda ihracat yilhk %1,6 artarak 21,6 milyar dolara
& 2Byl 25By1 26BM 27EM 28BY 29By yukselirken, ithalat %6,9 azalarak 30,3 milyar dolara geriledi. Boylece dis ticaret agigr %23,1
= BIST Verileri azalarak 8,66 milyar dolar oldu. lhracatin ithalati kargilama orani %71,4'e ylkseldi. Ocak-
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 260.9 Agustos doneminde dis ticaret agid1 %11,9 artarak 82,3 milyar dolara yikseldi.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.143,4 Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard& Poors, Tirkiye’nin kredi notunu "B"
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 54 olarak teyit ederken, kredi notu gérinimind "negatif'ten "duragan“a gevirdi. Aciklamada
: — : yenilenen siyasi belirsizligin ortadan kalkmasiyla 2026'ya kadar yeni ekibin Tirkiye
L IEIS_T-L)O_I§Iim_He£m|_(nlIErE_)___ — 487 ekonomisini dis borcla finanse edilen tilketimden uzaklastirarak daha dengeli dis ve mali
] BIST-100 F/K Cari 8,17I hesaplara, daha kabul edilebilir enflasyon seviyelerine dogru yeniden dengeleyecegi
= Ilabancl Pay1 % 36v84 ongoruldd. Tarkiye ekonomisine iliskin buyime tahminlerine de yer verilen aciklamada, ulke
8. En(E(sEr_ =T T = K_ap;@_ _Gamlii_k - _EB ekonomisinin bu yil %3,5 ve gelecek yil %2,3 buyumesinin beklendigi belirtildi.
g BIST-30 (TL) 8.797,40 1,37% 47,98% ABD Borsalari gini karisik bir seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,47 deger
3 0 ) kaybederek 33.507,50 puana ve S&P 500 Endeksi %0,27 azalisla 4.288,05 puana gerilerken,
N BIST-100(TL) 8.334,94 141% 51.29% Nasdaq Endeksi %0,14 artisla 13.219,32 puanla guni tamamladi. Avrupa Borsalari ise gunu
] BIST-30 ($) 321,36 0,96% 1,07% pozitif seyirle kapatti.
-8 BIST-100 ($) 304,47 1,00% 3,33% _ o ) o _
: ABD Bagkani Joe Biden, hukimetin kapanmasini dnleyecek gegici bltce tasarisini imzaladi.
-E S EEiE b 294% - 1218% " Bigenin 2023 mali yilinin bitimine 1 saatten az kala federal hiikiimete 45 giinliik finansman
1) BIST-Mali Endeksi 8.508,64 216%  57,90%  saglayacak tasarlyl imzalamasiyla, hikiimetin kapanmasinin éniine gecildi. S6z konusu
o BIST-Sinai Endeksi 13.614,47 0,83% 52,90% tasari, 17 Kasim'a kadar federal kurumlara 6denek saglarken, Kongre'de 2024 mali yil
butcesi Gizerinde anlagsmaya varilmasi igin zaman taniyacak.
f:::gsek Hacim HaCIml;n;:;) Gu(;“;:: ABD’de Agustos ayinda kisisel gelirler, aylik %0,4 artis gosterdi. Kisisel tiiketim harcamalari
: ' (PCE) fiyat endeksi Agustos'ta aylik bazda %0,4 ve yillik bazda %3,5 artti. ABD Merkez
TUFRE S L% Bankasi'nin (Fed) enflasyon gdstergesi olarak dikkate aldigi gida ve enerji kalemlerinin
YKBNK 6.522 5,.2% hesaplama disi tutuldugu cekirdek PCE de ayni dénemde aylik %0,1 ve yillik %3,9 artti.
KOZAL 2813 ok ingiltere ekonomisi, ikinci geyrekte beklentilere paralel %0,2 bilyiime gésterdi
ISCTR 5.404 1,3% 9 ’ eey P oY, blyume g :
AKBNK 5.081 4,4% Euro Bdlgesi'nde tuiketici fiyat endeksi, Eylul ayinda aylik %0,3 artarken, Agustos'ta %5,2 olan
YUKSELENLER DUSENLER yillik enflasyon, Eylil ayinda %4,3'e geriledi. Beklenti yillik enflasyonun %4,5 olmasi
yoénundeydi.
LINK 10,0% ISBTR 10,0%
ALCAR Ol MIATK 10,0% New York Fed Baskani John Williams faizde tepe noktasina yakin bir seviyede ya da tepe
ULAS IHYAY 9,8% noktasinda olduklarini belirtti. Buna ragmen Williams yakin zamanda faizde indirim
ATATP [ TETMT 7,8% olmayacag sinyali verdi.
TARKM 10,0% MTRKS 7.2%
AFYA TN EBEBK 51% Euro Bolgesi'nde gekirdek enflasyonun bir yilin en dlslik seviyesine indigini gésteren verinin
REEDR GEDIK 5.0% ardindan Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi Uyesi Francois Villeroy de Galhau, su
ARSAN 10.0% YGYO 4.8% anki faiz seviyesinin uygun oldugu mesaji verdi.
DMRGD 10,0% KRSTL 4,4% - .
— T o e Bugiin Ne Bekliyoruz...
IHAAS CLRUCH | ULUFA 300 Yeni gline baglarken Asya piyasalari, karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,39
SRRY LRI | OZKGY | 4,1% artida. Dolar/TL 27,46 ve Euro/TL 29,07 seviyelerinden islem gérilyor. Dolar endeksi 106,2
PANTEL HEDEF |y seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0570 sinirinda. Brent tipi petrol 92,6 dolardan,
;Z‘;‘Y’g 55;:(”; :;:: altinin onsu 1.844 dolardan ve grami ise 1.628,8 liradan alici buluyor.
FENER ASGYO | 3,9% Bugiin yurt icinde ISO imalat sektérii PMI, yurt disinda Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve
BRKVY GARFA | 3,9% ABD’de PMI verileri takip edilecek.
ZOREN INVEO | 3,7%
MAKIM ARDYZ | 3,7% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
OZRDN MERCHN i 8,07x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %7,4 primli.

Tiirkiye dzelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
Haftalik Piyasa Takvimi @%‘} son dénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirls ve petrol

fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
10:00  Tiirkiye 1SO Imalat Sektdrii PMI en dusuk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen éniimiizdeki dénem igin
10:55  Almanya HCOB Imalat Sektrii PMI belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asad yonli riskleri artirabilir.

190 hatan el . Agustos ayinda %9,09 artan TUFE'nin Eyliil 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine

16145 ABD S&P Global imalat Sektérii PMI gore; Eylil ayinda %5,14, Ekim ayinda %4,42, 2023 yili sonunda %67,22 ve 12 ay

sonrasinda %44,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda

BiST Veri Bankasi A AV/' 30,14, 12 ay sonrasinda ise 37,26 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda

4 44,3 milyar dolar, 2024 yilinda ise 33,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

3 buylmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,9 ve %3,8 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB

Sirket Karlan © haftalik repo faizinin cari ay sonunda %30,00, 3 ay sonrasinda %34,73 ve 12 ay sonrasinda
ise %32,44 olmasi beklenmektedir.

=)
Strateji Raporu % “ ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/7216/9537/9825/Piyasa_Takvimi_25-29_Eylul_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/9268/7998/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/9562/5824/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_25.09.2023.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33508 -0,47%  1,09% 16,63%
ABD-S&P 500 4288  -027% 11,68%  19,59%
ABD-NASDAQ 13.219 0,14%  26,30%  25,00%
Almanya-DAX 15.387 0,41% 10,51%  27,01%
ingiltere-FTSE100 7.608 0,08%  2,10%  10,36%
Fransa-CAC40 7.142 0,37% 10,33%  18,46%
c Rusya-RTSI 1.008  -0,34%  3,81% -6,23%
B Brezilya-BOVESPA 116.565 0,72%  6,22%  593%
=1 JPN-NIKKEI225 31.858  -0,05% 22,09% 21,71%
m Gin-SHANGHAI 3.110 0,10%  0,69%  2,15%
Y G.Kore KOSPI 2.465 0,09% 10,22%  13,63%
=3 Hindistan-Sensex 65.828 0,49%  8,20%  16,31%
E BIST100 8.335 1,41% 51,29% 160,62%
Hee | BIST100 ($) 304 1,00% 3,33% 77,17%
(O] BiST BANKA 8.657 2,94%  72,18% 190,16%
BiST BANKA ($) 316 2,53% 17,60%  97,37%
BIST SINAI 13.614 0,83%  52,90% 161,14%
I.ti BIST SINAI ($) 497 0,42% 4,43%  77,71%
=
8. Déviz-Emtia-Faiz __Kapanis _Giinlik___ YBB
o Dol 27,4649  03%  46.9%)
o leuwom 200500  02%  45,1%l
¢ leuomolwr 10564 019  13%)
- Dolar/Yen 149,71 0,2%  14,0%
-8 Altin ($/ons) 1.841 -0,4% 1,0%
-E Altin (TL/gram) 1.625,7 -0,1%  48,3%
[} Giimiig ($/ons) 21,7 22%  -9,3%
o Giimis (TL/gram) 19,2 -1,9%  33,2%
Brent Petrol ($/varil) 92,5 0,3% 7,6%
VIX 17,5 0,0% -19,2%
Dolar Endeksi 106,3 0 1% 2,7%
[Gosterge Tahvil 23.97%  14% 140,4%)
Irr 10y11 Tahvil 27.15%  -1,5% 176,2%l
|ABD 10y Tahvil Faizi 462%  1,0% 19, 1%I
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 289 245.553
Doviz Acigi Olan Sirket 193 -381.045
Biitiin Sirketler 482 -135.492

Déviz Agigi Olanlar

Déviz Fazlasi Olanlar

THYAO -563.179 [ TTKOM 18.258
SASA -36.969 |GARAN 17.375
AKBNK -35.808 |ENKAI 17.334
FROTO -33.716 |ASELS 16.494
PGSUS -24.581 |[KCHOL 16.211
SAHOL -20.782 |DOHOL 14.250
ZOREN -20.631 |[ENJSA 9.609
AKENR -9.940 [ISCTR 8.523
KRDMD -7.693 [VAKBN 8.486
ULKER -6.941 [ YKBNK 7.805
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 161,70 GG -
BIMAS 274,70 GG -
CIMSA 41,50 GG -
EREGL 44,52 GG -
THYAO 242,50 203,07 -16,3%
PETKM 19,64 GG -
TCELL 53,30 GG

FROTO 845,00 809,74 -4,2%
TRGYO 33,44 GG -
TUPRS 159,00 GG -

GG: Gézden Gegiriliyor
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Periyodik Raporiar
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %7,4 primli islem gérmektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

| BIST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazl 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %13,3 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %76,8 primli islem gormektedir. I 16
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BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 6,3 - === Ara

BiSTSinai F/K, TL

BiSTSina — = = AlYUstBant — - = - Ara Bant
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Degi§im (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM =--- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
1102023__ _ | Kapanss (%) Haftalik _Yillk %
(GéstergeFaiz__| 3000 0 [ ~——— . 85
1.912 ; 80
Tahvil Faizi (10Y) 1519 i ;g
Tahvil Faizi (2Y) 1.453 Lo 65
TCMB AOFM 1.899 \ 60
f=2  TUFE -2.451 = ‘ -
E Kaynak: Finnet e ' 50
: [ I 45
B 2019’da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam ‘ L N 1 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°'deki ilk 5 ~# 30
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
g faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylil 2020'de son iki A ] — ig
7 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika -y . . R 1 A ) )
o faizini 200 baz puan artisla %10,25%¢ gekti. 22 o v ——— T 0
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini 9 q q o o o o o o o o o o
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agdbal f@"» 5"'} 5\'& 9"’} 9‘1} 9";‘» 9‘*@ 9"? 9‘9 9’\(‘1' 9‘1"} 9‘0’} 59'}
E goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim v v v v v v v v v v v v v
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. . . . i
8. %15,00'e yiikseltilicken 24 Aralik toplantisinda ise 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%
g seviyesine ylkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110% Y
(7] yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 100% s e o
o faizini 23 EylUl'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim 90% ==
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin A A oy P o o> > o P q» o P o
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 q/f@‘ q;\'\‘ {L(\’V P R AP TS N NS SRy q;@‘
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB GAE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT :

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakt. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolumii

yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan ve 21 Eylul
tarihli toplantisinda 500 baz puan artirarak %30,00
seviyesine cikardi.

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyari

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagditiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolumi’nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltilip daditilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma BolUmi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalar gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
misterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu disiindigiinde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goriis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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