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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 127,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.082,6

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,6

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 42,7
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.854,85 0,61% 40,98%
BIST-100 (TL) 2.568,76 0,85% 38,28%
BIST-30 ($) 174,21 0,42% 11,64%
BIST-100 ($) 156,75 0,66% 9,51%
BIST-Banka Endeksi 2.118,85 1,19% 32,78%
BIST-Mali Endeksi 2.393,94 0,26% 36,48%
BIST-Sinai Endeksi 4.492,41 0,96% 31,97%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 4.049 -1,3%
SASA 2.083 3,4%
GARAN 1.989 3,3%
KRDMD 1.907 2,7%
SISE 1.792 -0,1%
SAHOL 1.609 -2,2%
YUKSELENLER DUSENLER
PENTA PSGYO 10,0%
ULUUN AVGYO 10,0%
OZRDN LIDFA 9,9%
MZHLD MEPET 7.4%
AKSEN METRO 6,7%
IHLGM AVTUR 6.1%
0zGYo KAPLM 5,7%
SANFM ALKA 4,9%
EPLAS SUNTK 4,9%
MERCN ALMAD 4,7%
AKSGY SNKRN 4,2%
TIRE oTTO 3,8%
TEKTU MEDTR | 3,6%
SEKFK POLHO | 3,5%
OLMK EGGUB | 3.5%
DERIM BAGFS | 3,4%
MRGYO OYYAT | 34%
AKSA SELVA | 3,3%
SILVR ATLAS | 3,3%

ARSAN DIRIT | 3,1%
Haftalik Piyasa Takvimi & .l

12:00 EuroBélgesi Uretici Fiyat Endek3|

12:30 Tlrkiye Dis Ticaret Dengesi(Onci-$)
15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami
15:30 ABD Igsizlik Bagvurulari

17:00 ABD Fabrika Siparisleri

17:00 ABD

Dayanikli Mal Siparigleri

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

uk

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

2 Haziran 2022 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baglayan ve seans igerisinde 2.585,78 rekor seviyesine kadar yiikselen BiST100
Endeksi, %0,85 kazangla 2.568,76 puandan gini tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,19 ve
Sinai Endeks %0,96 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 8 baz
puan azalarak %24,70 ve 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan azalarak %20,90 seviyesine geriledi.
Dolar/TL 16,39-16,41 araliginda Euro/TL 17,46-17,55 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 714,4 seviyesinden islem gordu.

Turkiye 1ISO PMI Mayis'ta 49,2'de sabit kalarak sektordeki daralmanin disuk talep ve devam
eden fiyat baskilarina paralel olarak devam ettigine isaret etti.

ABD Borsalari, kuvvetli gelen ISM PMI sebebiyle Fed'in daha hizli sikilastirmaya gidebilecegi
dusuncesiyle saticili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi 0,54 distsle 32.813,23
puana, S&P500 Endeksi %0,75 disisle 4.101,23 puana ve Nasdaq Endeksi %0,72 kayipla
11.994,46 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gini dustsle tamamladi.

ABD’de Mayis ayi PMI rakamlari agiklandi. Sektordeki glincel durumu gdésteren veriler Mayis
ayinda imalat tarafinin gugli kaldigini fakat tretim tarafinda yavaslama oldugu ifade edildi.
Buylmenin 6ncl datalarindan olan ISM imalat PMI, Mayis ayinda 55,4’ten 56,1’e yikseldi.
Gostergede esik kabul edilen 50,0 seviyesi Haziran 2020’den beri korunsa da yilin ilk
ceyregine gére yavaglama devam ediyor. Uretim PMI, son ayda 57,0 seviyesine gerileyerek
son 4 ayin en dusuk performansini gosterdi. Sektordeki yavaslamada artan kiresel ener;ji
fiyatlarinin maliyeti en 6nemli etken olmaya devam ediyor.

Fed, Amerikan ekonomisindeki mevcut duruma iliskin degerlendirmelerin yer aldigi "Bej Kitap"
raporunun mayis sayisini yayimladi. Bankanin 12 subesinden gelen analizlerle hazirlanan
raporda, 12 Fed bdlgesinin timiinde, ekonomik blyimenin devam ettigini bildirdigi aktarildi.
Bolgelerin gogunlugunun hafif veya ihmli bir biylimeye isaret ettigi belirtilen raporda, 4
bélgenin 1mh bir biyime bildirdigi kaydedildi. Raporda, 4 bdlgenin biyime hizinin énceki
doénemden bu yana yavasladigi belirtildi. Cogu bodlgede imalat sektdriindeki buyimenin
devam ettigi aktarilan raporda, yiikselen faiz oranlari, genel enflasyon, Rusya'nin Ukrayna'ya
saldinisi ve Kovid-19 vakalarindan kaynaklanan aksakliklarin hane halki ve is planlarini
etkileyen temel endiseler oldugu ifade edildi.

ABD Baskani Joe Biden, Ukrayna'ya gelismis flze sistemlerini de iceren 700 milyon dolarlik
yeni askeri yardim paketini onayladi.

Euro Bolgesi’'nde nisan ayinda issizlik orani beklentiler dahilinde %6,8 olarak gergeklesti.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baslarken Asya borsalarinda, saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,11 ekside. Dolar/TL 16,41 ve Euro/TL 17,56 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi
102,58 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,065 seviyesinde. Brent tipi petroliin
varili Suudi Arabistan'in Batili muttefiklerine daha fazla petrol arzina hazirlandigini bildirdigini
belirten haberinin etkisiyle 114 dolardan, altinin onsu 1.846,50 dolardan ve grami ise 974
liradan alici buluyor.

Bugin yurt iginde Dis Ticaret Dengesi verisi takip edilecek yurt disinda Euro Bdlgesi'nde
Uretici Fiyat Endeksi, ABD’de ADP Ozel Sektér Istihdami, Tarim Disi Verimlilik, igsizlik
Basvurular, Fabrika Siparigleri, Dayanikl Mal Siparisleri verileri takip edilecek. Ayrica,
Tirkiye'de TCMB, 26 Mayis tarihli PPK toplanti 6zetini yayinlayacak. Ingiltere’de Londra
Borsasi “Banka Tatili” nedeniyle kapal olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,86x olan BIST100 cari F/K carpani 8,2x olan 5 yillik ortalamasina gére %16,7 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Nisan ayinda %7,25 artan TUFE’nin Mayis 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Mayis ayinda %3,97, Haziran ayinda %2,97, 2022 yili sonunda %57,92 ve 12 ay
sonrasinda %33,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
17,57, 12 ay sonrasinda ise 18,47 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 34,4
milyar dolar, 2023 yilinda ise 22 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biyimesinin 2022 ve 2023'de sirasiyla %3,3 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

MLP Saglik (MPARK; Haberin Etkisi: Pozitif)

Sirket, 35,52 TL-36,64 TL (agirhkh ortalama 36,03 TL) fiyat arahgindan toplam 45.000 TL
nominal degerli pay geri alim islemi gerceklestirmistir. Bu islemle birlikte, geri alinan paylarin
toplam nominal degeri 335.000 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %0,1610'a ulasmistir.

DOBUR paylari 02/06/2022 tarihli igslemlerden (seans basindan) 01/07/2022 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar emir paketi yasagi getirildi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5571/haftalik-piyasa-takvimi-30-mayis-3-haziran-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5574/bist-sirketleri-veri-bankasi-30.05.2022.htm
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Borsalar Kapanis Giinlik YBB 365Giin Endeks Kapaniglari, TL
ABD-DJ IND. 32813 -05% -97% 51% 400 80
ABD-S&P 500 4101 -0,8% -14,0% -24% 3400 60
ABD-NASDAQ 11.994  -0,7% -23,3% -12,7%
Almanya-DAX 14340  -03% -97% -79% 2400 l 40
ingiltere-FTSE 100 7533 -1,0% 20% 64% 1 400 »lJi; Aﬂ ' -
5 Fransa-CAC40 6.419  -0,8% -10,3%  6,5%
- Rusya-RTSI 1222 12% -23,4% -235% 400 N N N o o N N N N N 0
Hes | ilya- . 0 o - 0 N N N N N N Vv Vv Vv Vv a4
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Japonya-NIKKEI 225 27383 -03% -49% -51% . . 5
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= Gin-SHANGHAI 3192 03% -12,3% -11,7% - .
T G.Kore KOSPI 2657 -1,1% -10,8% -17,1% Endeks Kapanislari, $
=3 Hindistan-Sensex 55.397 0,0% -4,9% 6,7% 500
(0] BIST100 2569 09% 383% 80,8% E
BiST BANKA 2.119 12% 32,8% 80,9% 400
BIST SINAI 4492  10% 32,0% 734% 4
- 300
1} 2
= Doviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB 200
8. IDolar/TL 16,4375 0,3% 24,0%1 (5% o
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=£  Dolar/Yen 130,03  -0,1%  13,0% s Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 1.849 0,1% 1,1% .
2 2 : 366%
-g Altin (TL/gram) 977.3 04%  25.4% 400% Endeks Getirileri, TL Baz: 01.06.2018
H Gumius ($/ons 21,9 0,2% -5,9%
() ; ..§($ ) ’ > 300% 259%
a Giimiis (TL/gram) 11,6 05%  16,7%
Brent Petrol ($/varil) 114,8 -1,3%  47,5% 200%
VIX 25,7 -1,9%  49,2%
Dolar Endeksi 102,6 0,8% 7,2% 100% sopsma e A e it
[Gésterge Tanvil 24.70%  0.3%  8.8%]
It 1011 Tahvil 20,90%  -04% -141%l 0% e e e e e e
i i7i 0, N N N N N VvV Vv .V Vv v V Vv
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XU100 XUSIN XBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL 175% Endeks Getirileri ($), Baz: 01.06.2018
Doviz Fazlasi Olan Sirket 287 168.001 150%
Déviz Agigi Olan Sirket 179 -277.950 1250
Biitiin Sirketler 466 -109.949 100%
75%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar S0
THYAO -107.022 |GARAN 18.017 25%
) 0%
PGSUS 17.473 |ISKUR 15.297 B T O I N
ZOREN -15.554 [ISCTR 15.297 R P N R U RURIRCARED SAI A
SASA -9.782 |[SAHOL 13.241 U100 XUSIN XBANK
EREGL -9.367 |ASELS 8.898
EROTO -6.788 |[ENKAI 8.357 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
120%
ISDMR -6.232 |ENJSA 7.547
AKENR -6.063 | AKBNK 7.248 110%
ULKER -6.004 | SISE 6.711 100% 94,6%
VESTL -5.369 |[TTKOM 6.153 90%
80%
Arastirma Model Portféy Tablosu 70% mgg: E’; 76,9%
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. 60%
N N N N N N N £V Vv
- ——— R R R
) : 2%
CIMSA 36,30 16,38 -54.9% Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlar:
o 700 urkiy ilh zh 1
EREGL 34,24 44,70 30,5% Cari CDS =714
PETKM 10,09 12,86 27,8% Medyan = 279
TCELL 19,39 13,73 -29,2%
TOASO 76,80 110,69 44,1% 300
TRGYO 8,01 4,01 -49,9%
TUPRS 271,40 125,85 -53,6% 100
Kaynak: BMD Arastirma SIS LS SIS, K, R AR A,
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BiST100 Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %16,7 iskontolu islem gormektedir.

ik Biilten
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BiST100 Endeksi 7,4x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %41,1 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 11,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %6,8 iskontolu islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

F/K’sina gore %28,5 iskontolu islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,3x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %4,5 iskontolu iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %27,8 iskontolu iglem
| gormektedir.
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BiST100 Cari F/IK, TL Medyan = 8,2 = — = AlYUstBant — — — Ara Bant

BiST100 F/K, $

BIST100 Cari F/K, $

Medyan = 7,4 = = = AltUstBant — — — Ara Bant

32 BiSTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,8 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,8 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

\a " \a " " w

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,3= — — AltUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 6,2 = = = AltUst Bant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
73
e 70
I 67
; 64
Tahvil Faizi (10Y) -342| 199 T T T T gé
Tahvil Faizi (2Y) 299 679 . 55
TCMB AOFM 0| -500 1 52
f =2 TUFE 0| 3.389 | 5.338 F 32
E Kaynak: Finnet : 43
| L - . 40
o 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam - = 1 ;71
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 31
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5 28
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo \‘“M Y i >
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 19
8 yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika S Lo e Fm—t i S - ig
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini AU AR R K R i PP P PP DD D DD DD DD DD
= %...10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,\\‘\,;&,1}“,»@“,5\ 6&'9& @@w{fﬁmw «&,\Qﬁ(\@m&ﬁ\@\@qﬁi \@“ Q'v“&" 0\\ © ”,i\ ,ﬁ,.&’%ﬁ"
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . .. L ) . i
.§. %‘1’5,0016 yUkseItiIirkenp24 Aralik tomagt,smda ie 215% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 195%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 175%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 155%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 135%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 115% )
) yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika MW L~ ) —
o faizini 23 Eylii'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 95% \«M/V\_\/.\
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 75%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N N N N N 9 9 2 2 v 12
ilk toplantisinda ise faizi degistimeyerek %14 qf;‘b ,1/'.\{'1’ q/‘?;']' quq' q;@f'l’ %5\'\('1' %\‘1/ q}q’ ,L’.’:‘L ,1,’.5{']/ ,L.V'q’ qj)ﬁ/ qf;}
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli TN, RUPI PPN i BREZ REAL
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak
sabit birakti.
Bizim Menkul Degerler A.$
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizli§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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