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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

|l 130 Diin Ne Oldu...

- 110 Haftanin ilk islem giniine %0,72 artigla baglayan ve seans iginde alicili bir seyir izleyerek
9.720 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %1,15 kazangla 9.659,96 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,80 azalirken Sinai Endeks %1,23 deger kazandi. Turkiye
F 70 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 11 baz puan artarak %40,66 ve 10 yillik tahvil faizi
7 baz puan azalarak %29,49 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 34,34 -34,63 ve Euro/TL

5 2 36,09-36,46 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 251,9 oldu.
- 30
::E o 10 TUIK'in agikladigi verilere gére mevsim etkilerinden arindirlmis giiven endeksi Kasim ayinda
om : bir énceki aya gore; hizmet sektdérinde %2,9 azalarak 111,0 degerini, perakende ticaret
N 18kKas  d9Kas  20Kas 2lKas  22Kas  25Kas sektoriinde %0,9 artarak 111,7 degerini ve ingaat sektoriinde %1,7 artarak 87,8 degerini aldi.
=) BIST Verileri TCMB'nin agikladigi verilere gére, mevsimsellikten arindinimamis reel kesim giiven endeksi,
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2452 Kasim ayinda aylik 0,5 puan azalarak 100,4 degerini aldi. Mevsimsellikten arindiriimis reel
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.449,3 kesim guiven endeksi ise aylik 1,2 puan artisla 102,2’den 103,4 seviyesinde gergeklesti.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 3,6 TCMB'nin verilerine gére mevsimsel etkilerden arindinimamis kapasite kullanim orani (KKO),
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 124,9 Kasim ayinda bir 6nceki aya gore 1,2 puan artarak %76,1 olarak gergeklesti. Mevsimsellikten
a IB\sT-100 EK Ccari _7’_3€i arindinimis kapasite kullanim orani ise 0,4 puan artarak %75,6 oldu.
= YabanciPayi% 37,0, Cumhurbagkani Yardimcisi Yilmaz, "Bir yandan enflasyonu disiirme yolunda mesafe alirken,
8. Endeksler Kapanis Giinliik YBB diger yandan dengeli blyiime perspektifimizi koruyoruz. Yatinim, istihdam, uretim ve ihracatla
@© BIST-30 (L) 10.665,21 118% 32,97% gel;_cegimizi saglam zeminde insa etmeye ve istikrar icinde biylimeye devam edecegiz."
edi.
E BIST-100 (TL) 9.659,96 1,15% 29,31% | d - o islend deksi. 9%0.99 |
- 7 @ ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0, artigla
=§ E:gigo(ﬂ&) igg’:g Ei;‘: 1(3;3%‘2 44.736,57 puana, S&P500 Endeksi %0,30 artarak 5.987,40 puana ve Nasdaq Endeksi %0,27
' ' ' artarak 19.054,84 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da glinu yikseligle tamamladi.
_E BIST-Banka Endeksi 13.955,06 -0,80% 60,09% e . . o .
o BIST-Mali Endeksi 11.352,77 0,09% 43,93% Almanya’da ifo is ortami endeksi, Kasim ayinda 85,7 ile beklentilerin altinda gerceklesti.
o BIST-Sinai Endeksi 12.773,37 1,23% 10,77% ABD'nin segilmis baskani Donald Trump, sinir givenligini saglamak ve ulkeye fentanil basta
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik olmak {zere uyusturucu _ihracatlnl engellemek amaciyla Meksika,__ Ka_n_ada ve Cin'e
THYAO 17 955 6.00¢ uygulayacag tarifelere iliskin paylasimda bulundu. Trump, bagkanlik gérevini devraldiginda
: 70 Meksika ve Kanada'dan gelen tim drilinlere %25, Cin'den gelen Urinlere ise ilave %10
YKBNK 7192 0,4% gumrik vergisi uygulayacagini duyurdu.
ISCTR 6.419 -0,7% ) ) ) o
PGSUS 5774 3.5% Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, "Aralik ayinda 25 baz puanlk bir indirimi hala
AKBNK 5.690 17% disuniyorum, bizim igin makul bir tartisma." dedi. Kashkari, bor¢lanma maliyelatllelfin_in ekonomi
== 4.623 1’40/ Uzerinde ne kadar asagi yonli baski yarattigini ve enflasyonun nereye gittigini anlamaya
: Cank calistigini s6yledi.
YUKSELENLER DUSENLER o ]
Ingiltere Merkez Bankasi Bagkan Yardimcisi Clare Lombardelli, Merkez Bankasi'nin
CASA TDGYO 2028 éniimiizdeki aylarda borglanma maliyetlerini kademeli olarak diisiirecegini, ancak daha hizli
POLTK EGSER EIoH hareket etmesini gerektirebilecek ekonomik yavaslama belirtilerine karsi tetikte kalmasi
VAKKO (SIS EY5% gerektigini soyledi.
KUVVA TKFEN 6,1%
BOSSA BSOKE 5,4% Buglin Ne Bekliyoruz...
PARSN ECZYT 5.2%
RAYSG EUKYO 5.0% Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
CEOEM SAFKR 4.9% Dolar/TL 34,60 ve Euro/TL 36,30 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 107,09
DURDO KOZAA 4,6% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0480 sinirinda. Brent tipi petrol 72,62 dolardan,
AVGYO KLKIM 4,4% altinin onsu 2.623,40 dolardan ve grami ise 2.919,87 liradan alici buluyor.
yGYo T | ATSYH 4,3% . L N . , . - .
LBHE YIAERA e Bugtin yl_.lrt icinde 6nemli t_)lr veri ak|_$| bu_Iunmazken yurt diginda ABD’de insaat izinleri, S&P
SAZE] MMCAS [BEEER Ca_se_ Shiller ulusal konut fiyatlari takip edilecek. Ayrica ABD Merkez Bankasi(Fed) 6-7 Kasim
IHLGM oNISl | 3,9% tarihli FOMC toplanti tutanaklarini agiklayacak.
BRVEN VAKEN (Sisi8% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
IHGZT TRGYO| 38% .
HLAS T EBEBK | 3.5% Ekim ayinda %2,88 artan TUFE’'nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa Kkatilimcilari anketine
YESIL ONBFL | 3,3% gore; Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda %27,44 ve 2025 yil
UEUK TERA | 3206 sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
IHEVA AVPGY | 3,1% 36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda ise %31,64 olmasi beklenmektedir.
Teknik Takip Listesi

Haftalik Piyasa Takvimi e%

16:00 ABD Ingaat Izinleri .. L . L .

1700 ABD S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlan 26 #(gzllr_mlﬁ_:% Aralllk i?zc;l dénemi icin teknik takip listemizde PETKM, ZOREN, EREGL, LOGO
18:00 ABD Yeni Konut Satiglari ve yer amaxiadir.

2200 ABD ABD Merkez Bankas! (Fed), 6-7 Kasim tarihii FOMC Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 26 Kasim-3 Aralik 2024

toplanti tutanaklarini agiklayacak.

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes

A % Pl 18,57 18,30 18,06 18,90 19,30 18,00
ZOREN 4,31 4,24 4,18 4,41 4,56 4,18
Sirket Karlari % sl l EREGL 50,70 50,10 48,30 51,60 52,50 49,20
LOGO 111,00 109,60 108,00 113,00 115,20 107,60
)
%

© TCELL 93,40 92,00 91,00 94,50 96,50 90,60

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/7417/3227/5943/Piyasa_Takvimi_25-29_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4317/3252/0241/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_25.11.2024.pdf
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— . 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 44.737 099%  18,70%  26,41% Endeks Kapaniglan, TL 225
ABD-S&P 500 5.987 0,30%  2553%  31,32% 15.400
ABD-NASDAQ 19.055 027%  26,94%  33,71%
Almanya-DAX 19.405 043%  1584%  21,06%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.292 036%  7,22%  10,73%
Fransa-CAC40 7.257 003%  -3,79%  20,37% 5.400 ‘
- Rusya-RTSI 768 3,10% -29,11%  -32,81% ' ’M
[T} Brezilya-BOVESPA 129.036 0,07%  -384%  2,80% 400 p—— . L UM
= JPN-NIKKEI225 38.284 068% 1415%  13,:85%
He | Gin-SHANGHAI 3.271 021%  9,94%  7.55% (\ \% '3, '9\ > W\ 3 "‘9 > "”': q'\ 2
o ’ ' : A SR> o° é oK o" LTSI
G.Kore KOSPI 2,519 -0,62%  515%  0,88%
KVl Hindistan-Sensex 80.023 011%  10,77%  21,30% m== Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 BiST100 9.660 115%  29,31%  21,36% 650 10
c BIST100 ($) 280 1,11%  10,30% 1,34% Endeks Kapanislari, $
Hes | BIST BANKA 13.955 -0,80%  60,09%  72,58% 550 8
(O] BIST BANKA ($) 405 -0,84%  3655%  44,11% 450
BIST SINAI 12.773 1,23%  10,77% 0,24% 6
BIST SINAI ($) 371 1,19% -5,52%  -16,30% 350
] 250 4
% Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB 150 2
8. [Dolar/TL T 326148 020  17.1%)
| 0 0 | 50 (0]
@ oo R N O S O U S
@ lewovow oz ome st oleReRe R S S R SR S SR
ER  Dolar/Yen 15377 02%  9,0% mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 2.625 -0,1% 27,2%
-8 Altin (TL/gram) 2.921,2 0,1%  48,9%  1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 25.11.2020 =%100
£ Giimis ($/ons) 303 00% 275% 10009 951%
[} Giimiig (TL/gram) 33,8 0,2%  49,2%
! ! ’ 729%
Q. grent Petrol ($hvaril) 72,7 03% 56% 0% Py J"N’\"\.a
VIX 14,6 0,0% 17,3% 500% / - 623%
Dolar Endeksi 1068 _ -0.6% _ _54%  co0 LY
Eésterge Tahvil 40,66% 0 3% 2,5%1 e
. 0%
:Tr 1oy Tahvil 2049%  -0.2% 10,2%: s
gD 1oy Tahvil Faizi___429% _ 079 _ 1056l o @ T @ e e o o e T o e e
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL o )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 321 361.040 325% Endeks Getirileri ($), Baz: 25.11.2020 =%100
Déviz Agigi Olan Sirket 250 -920.607 275% L
Butiin Sirketler 571 -559.567 225%
175% ‘ S Rasa Mﬂ%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 125% 4 o : 143%
THYAO -284.441 |SAHOL 28.637 750 e e
SASA -93.050 |ASELS 24.997 2506
FROTO -61.975 |VAKBN 20.790 B N N O A S S o
PETKM -44.206 | AEFES 19.844 S EE LTSS S E S S W
MOGAN -31.100 [ENKAI 18.336 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.525 |AGHOL 18.197 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
VESTL -19.585 |AKBNK 17692 acq, MSCI TR
ISCTR -18.405 |KCHOL 17.656 MSCI EM
RGYAS -17.591 |DOHOL 10.613 125%
IZMDC -17.131 |[TRGYO 8759 11506 110,8%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 105% 106,6%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. 95%
AYGAZ 182,80 GG - 85%
BIMAS 478,25 GG - I I T T S SR S S
CIMSA 40,22 GG . R . . A . S M A
EREGL 50,70 GG -
THYAO 296,25 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
900
PETKM 18,57 GG - et i ittt bt bty
0 800
TCELL 93,40 GG - 700
600
FROTO 993,00 GG = 500
400
TRGYO 55,80 GG - | 4%
TUPRS 148,50 GG - %88 LTS o e AN e cccccccccccccccccccee-
©: Gozden Gegirlyor Q.? v.'y Q"\v v;’ Q"t’ v.'io Q"s vé\ Q'i\ v.ib Q"s’ v'? Q"? v?? Q‘\? v‘v Q"{: éy Q"{y v(? é? v?y Q"\?
Cari CDS =252 Medyan =300 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,9 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 F/K, $

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %12,1 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

Periyodik Raporiar
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F/K’sina gore %5,1 iskontolu iglem gérmektedir.
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yihinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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