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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 227,9
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.789,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 79,6
'EIST—lOO F/K Cari 6,95;
0,
LBl 370,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.863,56 1,07% 22,98%
BIST-100 (TL) 8.946,13 0,95% 19,76%
BIST-30 ($) 288,54 1,36% 5,76%
BIST-100 ($) 261,70 1,23% 2,99%
BIST-Banka Endeksi 11.691,22 1,89% 34,12%
BIST-Mali Endeksi 9.944,46 0,67% 26,08%
BIST-Sinai Endeksi 12.161,32 0,75% 5,46%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 6.709 2,0%
REEDR 4.902 -7,9%
ISCTR 4.562 2,2%
AKBNK 3.862 2,0%
EREGL 3.539 1,6%
YKBNK 3.237 1,0%
YUKSELENLER DUSENLER
MARKA GNIZl DURDO 10,0%
DMSAS 10,0% BTCIM 9,6%
ODINE 10,0% (ME=I==a 7,9%
DNISI Al EUHOL 7.7%
TATEN BSOKE 7,2%
ARTMS L7l PRDGS 6,2%
RYSAS IDGYO 6,1%
AGYO IHEVA 5,9%
BRMEN KTLEV 5,0%
KERVN TSGYO 4,5%
IHLAS DITAS 4,2%
BANVT LYDYE| 39%
TRILC AGROT 3,9%
BRISA KUVVA 3,9%
DOFER IHGZT | 3,9%
HATEK KARSN |  3.9%
RYGYO BAKAB |  3.8%
ALARK KZBGY 3,7%
BORLS SAHOL | 3,6%
MTRKS ULAS
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %0,12 artigla baglamasina ragmen seans iginde 8.801 seviyesine kadar gerileyen
BiIST100 Endeksi, kapanisa dogru gelen alimlarin etkisiyle yiikselise gegerek %0,95 kazangla
glin iginde goérduglu en ylksek seviye olan 8.946,13 puandan gunu tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,89 ve Sinai Endeks %0,75 de@er kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanisa gére 26 baz puan azaligla %44,70 ve 10 yillk tahvil faizi 39 baz puan azalarak
%30,63 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 34,10-34,28 ve Euro/TL 36,67-37,20 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 249,8 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanlig verilerine goére nakit dengesi, Ekim ayinda 167,3 milyar TL agik
verdi. Hazinenin nakit gelirleri 854,9 milyar lira, nakit giderleri 1,02 trilyon lira oldu. Yilin ilk on
ayinda hazine nakit dengesi 1,7 trilyon lira acgik verdi. Faiz disi agik ise Ekim’de 41 milyar TL
olurken on aylik faiz digi agik 734,1 milyar TL olarak gergeklesti.

TCMB verilerine gére 1 Kasim haftasinda brut rezervler 159,6 milyar dolarla rekor kirdi. Bir
onceki hafta brit rezervier 159,4 milyar dolar gerceklesmisti. Net rezervler 60,9 milyar
dolardan 61,2 milyar dolara ylkseldi. Swap hari¢ net rezervler 45,7 milyar dolara ¢ikti. Bir
onceki hafta swap hari¢ net rezervler 43,1 milyar dolar olarak gergeklesmisti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Pekin’deki toplanti sonrasi sosyal medya
hesabindan, “Orta Koridor ile Kusak ve Yol Girisimi'nin uyumlastiriimasina yonelik Ortak
Calisma Grubu’nun ilk toplantisi da gergeklestirildi. Asya’da en buyUk ticaret ortagimiz olan
Cin ile ekonomik iligkilerimizi gelistirmeyi, ticarette daha dengeli bir yapiyi hedefliyoruz.” dedi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, degisim gostermeyerek
43.729,34 puan olurken S&P500 Endeksi %0,74 artigla 5.973,10 puana ve Nasdaq Endeksi
%1,51 artarak 19.269,46 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da ingiltere hari¢ giinii yikselisle
tamamladi.

ABD'de issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 2 Kasim ile biten haftada énceki
haftaya kiyasla 3 bin artarak 221 bine ylkseldi. ABD’de toptan stoklar, Eylul ayinda ayhk
bazda %0,2 azalirken yillik bazda %0,3 artti.

ABD Merkez Bankasi (Fed), piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizinde 25 baz puanlhk
indirim gergeklestirerek faiz araligini %4,50-4,75’e gekti. Karar metninde, “Komite, istihdam ve
enflasyon hedeflerine ulasilmasina yonelik risklerin kabaca dengede olduguna karar vermistir.
Ekonomik goérinim belirsizdir ve komite ikili gérevinin her iki tarafina yonelik risklere karsi
dikkatlidir* ifadelerine yer verildi. Fed Baskani Jerome Powell kararin ardindan diizenledigi
basin toplantisinda, son verilerin ekonominin saglam sekilde genisledigini gosterdigini, tiketici
harcamalarindaki blyimenin gugcli kaldigini ve istihdam piyasasi kosullarinin saglam
oldugunu belirtti. Ayrica enflasyonun %2'lik hedefe biraz daha yaklastigini, ¢ekirdek
enflasyonun ise yiksek kaldigini ve faiz indirim kararinin ekonominin gicli kalmasina destek
saglayacagini dile getirdi. Powell, Trump’'in baskan segilmesiyle ilgili “Trump isterse Fed
Bagkanligi gorevinden ayrilmayacadim. Federal borg patikasi siirdirtlebilir degil. Fed bagkan
yardimcilarinin gérevden alinmasina kanunen izin verilmiyor” agiklamasinda bulundu.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini 25 baz puan azaltarak %5'ten %4,75
seviyesine indirdi. Banka, hizli bir gevseme sinyali vermekten kaginarak butgenin enflasyonu
yarim puana kadar artirabilecegi uyarisinda bulundu. BoE Bagkani Andrew Bailey faiz indirimi
sonrasindaki toplantisinda, buylk bir sok olmadigi siirece politika faizinin birka¢ yil énce
oldugu gibi ¢ok diislik seviyelere inmesini beklemedigini ifade etti.

Almanya’'da sanayi retimi, Eylil ayinda aylik %2,5 ve yillk %4,6 azaldi. Aimanya'da dig
ticaret fazlasi, Eylul ayinda 17 milyar euro oldu. Ithalat aylk %2,1 artarak 111,3 milyar euroya
yikselirken ihracat ise %1,7 azalarak 128,2 milyar euroya geriledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,09
artida. Dolar/TL 34,33 ve Euro/TL 37,01 seviyelerinden islem géruyor. Dolar endeksi 104,50
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0782 sinirinda. Brent tipi petrol 75,28 dolardan,
altinin onsu 2.694,98 dolardan ve grami ise 2.973,63 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt igcinde TCMB’nin yayimlayacag yilin son “Enflasyon Raporu” 6n plana gikarken
yurt disinda ise ABD’de Michigan tiiketici gliven endeksi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ekim ayinda %2,88 artan TUFE'nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
glre; Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda %27,44 ve 2025 yili
sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagi éngoriilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda ise %31,64 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

DCT Trading Dig Ticaret A.$. (DCTTR,; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurt ici yerlesik bir firmaya toplamda 15.311.390 TL'lik muhtelif insaat malzemesi satisi
gerceklestirmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9917/3046/1731/Piyasa_Takvimi_4-8_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/3009/4081/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/3009/9383/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_28.10.2024.pdf
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Tahvil Faizi (2Y) 349 148
TCMB AOFM 750 | 1.452
TUFE 1.619 | -1.277
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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