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7 Haziran 2024 Cuma

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin gline %0,39 artisla baslayan ve seans iginde 10.275-10.447 araliginda dalgal bir seyir
izleyen BIST100 Endeksi, %0,69 kayipla 10.279,69 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,56 ve Sinai Endeks %0,20 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanisa gore 5 baz puan azaligla %41,85 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi degisim
gOstermeyerek %27,70 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 32,09-32,34 ve Euro/TL 35,02-
35,33 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 258,4 oldu.

TCMB verilerine gore, 31 Mayis haftasinda brit rezervler 143,6 milyar dolar olurken net
rezervler 45,46 milyar dolara yukseldi. Swap hari¢ net rezervler ise 1,5 milyar dolar oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet S$imsek sosyal medya hesabi Uzerinden yaptigi
aciklamada, “Rezervlerimiz ve makro finansal istikrarimiz gugleniyor. Swap hari¢ net
rezervlerimiz, 2020 yili mart ayindan sonra ilk defa pozitife dondu. Son 2 ayda swap harig net
rezervler 67 milyar dolar artti. Brit rezervler ise 143,6 milyar dolara ulasti. Rezervlerimizin
daha da artinlmasi igin yesil donisim, enerji verimliligi ve yeni sanayi politikalariyla
surdurilebilir cari agiga ulasilmasi, dogrudan yabanci yatirimlari artirmaya yonelik politikalar
ve sermaye benzeri dis kaynagda erisim dnem arz etmektedir. Bunu da programi kararlilikla
uygulayarak basaracagiz.” dedi.

ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,20 artarak
38.886,17 puana yukselirken S&P500 Endeksi %0,02 azaligla 5.352,96 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,10 azalarak 17.170,64 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise guni ylkselisle
tamamladi.

ABD'nin dis ticaret agi§, Nisan'da aylk %8,7 artigla 74,6 milyar dolara ¢ikti. ihracat, Nisan
ayinda %0,8 artarak 263,7 milyar dolara, ithalati ise %2,4 artigla 338,2 milyar dolara yikseldi.
ABD’de ilk kez issizlik maasiI basvurusunda bulunanlarin sayisi, 1 Haziran ile biten haftada
onceki haftaya kiyasla 8 bin kisi artarak 229 bine yukseldi.

Almanya'da fabrika siparisleri, Nisan ayinda aylik %0,2 azaldi. Beklenti %0,6 artis olmasi
yoénindeydi. Yillik bazda ise %1,6 dusus gergeklesti.

Euro Bolgesi'nde perakende satislar, Nisan'da aylik %0,5 diserken yillik bazda ise sabit
kald.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda 25 baz puanlik
indirime giderek refinansman faiz oranini %4,25, mevduat faiz oranini %3,75 ve marjinal
fonlama faiz oranini %4,50 seviyesine indirdi. Boylece hem refinansman faizi hem de marjinal
fonlama faizi igcin Mart 2016'dan beri ilk indirim olarak kayitlara gegerken mevduat faizi igin ise
Eylil 2019'dan bu yana ilk indirim oldu. Yayinlanan karar metninde, "Faizleri gerektigi stirece
yeterince kisitlayici tutacagiz. Yonetim Konseyi, kisittamanin uygun seviyesini ve suresini
belirlemek igin veriye dayali ve toplanti bazinda bir yaklasim izlemeye devam edecek.
Yoénetim Konseyi belirli bir oran igin énceden taahhitte bulunmuyor." ifadelerine yer verildi.
Aciklamada, Bankanin, Pandemi Acil Varlik Aim Programi (PEPP) kapsaminda satin alinan
menkul kiymetlerin vadesi gelen anapara 6demelerinin tamaminin bu ay sonuna kadar
yeniden yatirirmina devam edecegi kaydedildi. Bu yil sonunda ise yeniden yatinmlar tamamen
durdurulacak. AMB, 2024 yili igin enflasyon tahminini 0,2 puanlik yikselisle %2,5'e, 2025 yili
icin ise 0,2 puanlik artisla %2,2'ye gikarirken, 2026 yili icin beklenti %1,9'da birakti.

AMB Baskani Christine Lagarde, faiz karari sonrasi diizenlenen basin toplantisinda,
“Enflasyonun altinda yatan baskilarda bir miktar azalma oldugunu goriiyoruz. Fiyat istikrarinin
zayifladigini ve enflasyon beklentilerinin asagdi yonli geldigini goériyoruz. Enflasyon
ongorisunde ciddi bir toparlanma var. Enflasyonda son tahminler 2024 ve 2025 igin yukari
yonlu revize edildi. Faizleri yeterince kisith tutacagiz. Sikilastirma surecini toplantidan
toplantiya alacagimiz kararlarla belirleyecediz. Ekonominin iyilesmeye devam etmesini
bekliyoruz. Uretim tarafinda biraz daha istikrar kazanan bir gérinim var. Ekonominin
iyilesmeye devam etmesini bekliyoruz.” dedi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,19
artida. Dolar/TL 32,33 ve Euro/TL 35,24 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 104,11
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0890 sinirinda. Brent tipi petrol 79,92 dolardan,
altinin onsu 2.376,81 dolardan ve grami ise 2.470,45 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde hazine nakit dengesi yurt disinda ise Almanya’da sanayi uretimi, Euro
Bolgesi'nde blyime, ABD’de tarim digi istihdam verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mayis ayinda %3,37 artan TUFE’nin Mayis 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
g0re;, Haziran ayinda %2,56, 2024 yili sonunda %43,64 ve 12 ay sonrasinda %33,21 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 38,78 ve 12 ay sonrasinda ise
41,80 olmasi 6ngodriulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 30,5 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 28,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2024 ve 2025te
siraslyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,11 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3017/1715/3253/Piyasa_Takvimi_3-7_Haziran_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/1756/7163/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/1739/9157/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.06.2024.pdf
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BiISTSinai F/K, TL
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BiSTSinai F/K, $
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F/K’sina gore %1,0 iskontolu igslem gormektedir. I °

Sinai Endeksi 8,1x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %26,0 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,1 = = = AltUstBant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %17,3 primli iglem
| gormektedir.
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= 0/9.10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal %9@"» %'\W N ‘b@'” %»Sm ‘b\,\w ‘bg@"b %9"’} Q’&W ‘be";L ‘b&m ‘be‘;b
(1] géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . - . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplarrl)tlsmda fse 150% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
© haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 140%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 130%
= 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 120%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 110%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan ve 23 Mayis
tarihli  toplantilarinda  ise  politka  faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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