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Bizim Gunluk 6 Aralik 2022 Sall

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 159 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

|l 130 Diin Ne Oldu...

110 BIST100 Endeksi, %0,10 disisle 4.957,77 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%2,47, Sinai Endeks %0,76 deger kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki gline gére 37
baz puan artarak %10,85 ve 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan artarak %10,93 seviyesinden
- 70  gunu tamamladi. Dolar/TL, 18,59-18,69 ve Euro/TL 19,57-19,77 araliinda hareket etti.

c L 50 Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 508,5 seviyesinden islem gérdu.
ﬁ L 30 TUIK verilerine gére Kasim'da aylik enflasyon %2,88 oldu. Yillik enflasyon ise 1,5 yilin
= ardindan ilk kez yavasladi ve %84,39 oldu. Kasim ayinda enerji grubunun etkisiyle Uretici
om s Wes ks LA® 2 A - cle enflasyonunda ise ¢ok daha hizli bir toparlanma izlendi. Ekim'de aylk %7,83 olan Uretici
N enflasyonu Kasim'da %0,74 olarak kaydedildi.
= BIST Verileri Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Ukrayna ve Tiirkiye gibi (lkelerde
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 213,8  bankalarin sermaye akiglarindaki sinirlamalardan, zayif uluslararasi rezervlerden ve ylksek
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.978,8 s?viy_edeki déviz borglarindan kaynakli '¢ok yliksek' bir risk ile karsi karsiya olduklarini 6ne
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 6,g  surdi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 127,2 ABD tarafinda agiklanan ISM ve PMI verileri hareketlilikle etkili oldu. ISM hizmet endeksinde
= I5ST-100 FK Cari . 6a5  beklentinin (izerinde 56,5 olarak agiklandi. Dayanakli mal siparisinin %1'de sabit kalmasi
% Yabanci Payi % 29; 9 | beklenirken %1,1 olarak aciklandi. PMI hizmet verisi 46,4’'lik beklentinin lzerinde 46,4 olarak
e — — — — — — — ] aciklandi. Piyasalarda sahin bir Fed beklentisi fiyatlanmaya bagladi. ABD'de Dow Jones
8_ Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  Endeksi, %1,40 azalarak ile 33.947 puana, S&P500 Endeksi %1,79 dislsle 3.999 puana,
© BIST-30 (TL) 5.318,85 0,10%  162,66% Nasdaq Endeksi %1,93 kayipla 11.240 puana geriledi. Avrupa Borsalari, ingiltere hari¢ giinii
E csroom 495777 010% 1e688%  aUSUsle kapath.
5 BIST-30 ($) 285,80 0,11% 83,16% Avrupa Merkez Bankasi Uyesi ve irlanda Merkez Bankasi Bagkani Gabriel Makhlouf,
-g BIST-100 ($) 266,40 -0,09% 86,11%  bankanin yiiksek enflasyon nedeniyle bu ay da en az 50 baz puanlik artisla devam etmesi
E- BIST-Banka Endeksi 4253938 247% 1le6ses  DSTEKugini soyledi
) BIST-Mali Endeksi 4.769,55 0,34%  171,91% Avrupa Birligi'nin Rus petroliine yonelik yaptinmlarn yirirlige girdi. Rusya Bagbakan
o BIST-Sinai Endeksi 8.269,59 075%  142,93% :((ardlmcm Alexander Nova_k Ulkesinin yanit oIarak pﬁt_rol_uretlmlnl bl_r miktar klse\’bllecegl
onusunda uyardi. Petrol piyasalarinin yakindan izledigi bir bagka gelisme de Cin’in basta
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  Sanghay olmak (izere zorunlu Kovid-19 test uygulamalarini gevsetmesi oldu. Petrol fiyatlari
THYAO 14.530 8,0% bu gelismeler isiginda yeni haftaya yikselisle basladi.
EREGL 13.016 2,5% Buaiin Ne Bekli
KRDMD 7.859 10,0% ugun Ne Bekdlyoruz...
ASELS 6.147 5,8% Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
EKGYO 4.454 1,8% %0,06 artida. Dolar/TL 18,63, Euro/TL 19,54 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
ENKAI 4.280 2.3% 105,4 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0485 sinirinda. Brent tipi petrol 83
= dolardan, altinin onsu 1.756,2 dolardan ve grami ise 1.059,8 liradan alici buluyor.
YUKSELENLER DUSENLER
BALAT SAsA — Bugtin yurt ig@nde TCMB, __"Ay!nlf F_iyat Geli§m_eleri" ile ilgili dege_rlendirmesini yayimlayacak.
GLBMD — mjo% Yu_rt disinda ise OECD tiketici fiyat endeksi ve ABD’de dis ticaret dengesi verileri takip
GLevy VAKKO 10,0% edilecek.
EMIREL AT L0:0 Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ALFAS MIATK 10,0% }
KZBGY PRDGS 10,0% 6,85x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gére %12,2 iskontolu.
TUCLK YEOTK 10,0% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
ALKA T HUNER 10,0% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
EUREN KONTR 9,9% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
YAPRK YESIL 9,9% en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
UZERB ELITE 9,6% belirsizliklerin artryor olmasi BIST igin asagi yonlu riskleri artirabilir.
HATEK CONSE 9,6% AR . , .
- — p— Kfl5|m ayinda %2,88 artan TUFE’nin Kasim 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
— R —— gore; Aralik ayinda %3,16, 2022 yili sonunda %68,06 ve 12 ay sonrasinda %37,47 artmasi
omE T e beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda 19,54, 12 ay sonrasinda ise
— — e 23,35 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 48,8 milyar dolar, 2023 yilinda
MEGAP KMPUR 7.6% ise 31,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2022 ve 2023’te
OZKGY BRLSM sirasiyla %5,1 ve %4,1 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
PAGYO KLNMA %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %15,88 olmasi beklenmektedir.
KROMD PeILT Sirket Haberleri
. LR ARDYZ, IPEKE, KOZAL, METUR, TETMT, VAKKO hisselerine VBTS kapsaminda sirket
paylarina 5 Ocak’a kadar agiga satis ve kredili islem yasagi getirildi.
Teknik Takip Listesi
10:00  Almanya fiabrikaiSiparisleri 6-13 Aralik 2022 dénemi igin teknik takip listemizde FROTO, OYAKC, KORDS, ECZYT,
14:00 OECD Tiketici Fiyat Endeksi TUPRS ve ALBRK yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi($)

Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 6-13 Arahik 2022

Pay Kapamis Destek-1 Destek-2  Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
. FROTO 426,10 422,30 418,00 431,00 436,00 417,60
BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ
OYAKC 19,22 19,06 18,84 19,44 19,70 18,84
Q KORDS 86,65 86,10 85,40 87,60 88,90 84,90
Sirket Karlari \% u ' l
ECZYT 123,60 122,70 121,70 125,00 126,40 121,10
)
%

§ TUPRS 473,20 468,00 465,00 476,40 479,80 463,70
ALBRK 2,55 3,52 3,48 3,60 3,68 3,48

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/3416/6997/4086/Piyasa_Takvimi_5-9_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2316/7010/1787/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_5.12.2022.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33.947 -1,4% -6,6% -1,8%
ABD-S&P 500 3.999 -1,8% -16,1% -11,9%
ABD-NASDAQ 11.240 -1,9% -28,2% -25,5%
Almanya-DAX 14.448 -0,6% -9,0%  -4,8%
ingiltere-FTSE 100 7.568 0,2% 2,5% 6,3%
5 Fransa-CAC40 6.697 -0,7% -6,4% 11,1%
= Rusya-RTSI 1115  0,6% -30,2% -33,2%
=] Brezilya-BOVESPA 109.401 -2,3% 4,4% 4,1%
m Japonya-NIKKEI 225 27.901 03% -3,1% -0,5%
é Gin-SHANGHAI 3.207 -0,1% -11,9% -11,1%
E G.Kore KOSPI 2.396 -1,0% -19,5% -19,3%
= Hindistan-Sensex 62.612  -0,4% 75%  85%
(D BiST100 4.958 -0,1% 166,9% 159,5%
BiST100 ($) 266 -0,1% 86,1% 87,0%
BiST BANKA 4.254 -2,5% 166,6% 164,2%
‘6 BiST BANKA ($) 229  -25% 859% 90,3%
- BIST SINAI 8.270  -0,8% 142,9% 141,7%
8. BIST SINAI ($) 444 -0,7% 69,4% 74,1%
©
o Doviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
v Dot 18,6327  00%  40.6%
=g leuromL 195437  00%  29,4%l
!Euro/DoIar 1,0487 0,0% -7,8%_
E‘ Dolar/Yen 136,93 0,1%  19,0%
(] Altin ($/ons) 1.771 0,2%  -3,2%
n‘ Altin (TL/gram) 1.061,0 0,2% 36,1%
Gumiis ($/ons) 22,3 0,6% -4,0%
Giimiig (TL/gram) 13,4 0,6%  35,0%
Brent Petrol ($/varil) 83,1 0,5% 6,7%
VIX 20,8 0,0% 20,5%
Dolar Endeksi 105,3 0,7% 10,1%
Eésterge Tahvil 10,85% 25,0% -52,2%1
Irr 10y11 Tahvil 10,93%  1,0% -551%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _358% _ -0.4% _137,0!
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 286 188.245
Doviz Agigl Olan Sirket 193 -292.410
Bitiin Sirketler 479 -104.166

Doviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar

THYAO -95.956 |GARAN 24.213
FROTO -19.180 [ISKUR 18.040
PGSUS -18.269 [ ISCTR 18.040
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630
SASA -13.184 |SAHOL 11.966
EREGL -9.146 |TTKOM 9.291
ISDMR -8.683 |[ENKAI 8.075
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035
ULKER -6.422 |[ENJSA 4.620
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 82,00 12,68 -84,5%
BIMAS 120,60 149,75 24,2%
CIMSA 90,15 16,38 -81,8%
EREGL 42,44 38,59 -9,1%
PETKM 18,12 12,86 -29,0%
TCELL 33,46 13,16 -60,7%
FROTO 426,10 505,08 18,5%
TRGYO 18,32 4,01 -78,1%
TUPRS 473,20 125,85 -73,4%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %12,2 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %21,9 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %22,0 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %18,9 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %27,5 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %17,7 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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Degigim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
5.12.2022 Kapanisg (%)| Haftalk

________________ 500)_:800|
457|566

Tahvil Faizi (10Y) -1.365 | -1.085
Tahvil Faizi (2Y) -1.185 | -1.038
TCMB AOFM 500 | -600
TUFE 4831 6.308

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artigla %10,25'e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal

Guinliik Biilten

(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .
8. %15,00%e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 200% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
© haft.allk. repo faizj .200 baz puan artisla %17 180%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 160%
= 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120% A
.E toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 100% « Dt - - — =
) yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika V' 2 A e
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine ¢ekti. TCMB, 2022 yilinin N q A o oy ¥ ¥ g g g g g v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 & e o o o @ 0 Y Y N
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve Lll‘N RUPI ,\RAESK iggo ﬁﬁf;ﬁg% BREZ REAL
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik ' ' ’
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 Bizim Menkul Degerler A.$
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan Arastirma Bolimii
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine .
cekti. http://www.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolim{’nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmig izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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