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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 278,9
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.958,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,7
BIST-100 islem Hacml (mllyar TL) 87,4
IEIST 100 F/K Carl 8,0gi
0,

MRS 388,
Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.503,63 -1,80% 43,42%
BIST-100 (TL) 10.479,16 -1,86% 40,28%
BIST-30 ($) 358,14 -1,76% 31,26%
BIST-100 ($) 326,25 -1,82% 28,39%
BIST-Banka Endeksi 14.964,89 -3,18% 71,67%
BIST-Mali Endeksi 12.101,35 -1,92% 53,42%
BIST-Sinai Endeksi 14.419,06 -1,93% 25,04%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 9.876 -1,9%
ALTNY 9.516 -3,5%
EREGL 4.755 -1,7%
ISCTR 4.319 -2,0%
YKBNK 4.137 -1,9%
AKBNK 4.051 -5,4%

YUKSELENLER DUSENLER
IHEVA TERA 10,0%
0ZYSR HRKET 10,0%
YESIL ALKA 10,0%
KLSYN ORCAY 10,0%
SAMAT BRKVY 9.9%
EPLAS ODINE 9.9%
PRKAB SILVR 9,5%
GOKNR BURVA 8.8%
YGYO MTRKS 8,5%
YYAPI SKYMD 8,5%
ONRYT AGROT 8,4%
IHYAY BINHO 8,3%
NTGAZ PRZMA 8,3%
IHLAS VKGYO 8,1%
IHLGM DESPC 7,9%
PEGYO EGPRO 7,8%
AVTUR GRTRK 7,6%
IHGZT UFUK 7,5%
DENGE DOBUR 7,3%
KTLEV | 55% | BANVT
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TCMB, 23 Mayss tarihli PPK toplanti 6zetini yayinlayacak.
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din gline %0,15 artisla baglamasina ragmen seans iginde saticili seyir izleyen BiST100
Endeksi, %1,86 kayipla 10.479,16 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,18 ve
Sinai Endeks %1,93 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 10
baz puan artarak %41,57 ve 10 yillik tahvil faizi 17 baz puan artarak %27,87 seviyesinden
islem goérdu. Dolar/TL 32,13-32,31 ve Euro/TL 34,80-35,08 araliginda hareket etti. Turkiye’nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 260 oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, bitiun hedeflerinin sirdirilebilir yiiksek blyime ve
toplumsal refah oldugunu ifade ederken, en buytk dnceliklerinin fiyat istikrari oldugunu belirtti.
TCMB’nin ihtiyag duyarsa likiditeyi gekmek igin borglanacagini kaydeden Simsek, “Fazla
likiditenin piyasadan gekilmesi icin TCMB ile yakin galisacadiz ve ne gerekiyorsa yapacagiz.
Butce aciginin iki haneye gitme ihtimali varken 5,2 ile sinirladik. Cari agik milli gelire oranla
%2,5'in altina inecek. Hedefimiz cari agig1 kalici bir sekilde %2,5'in altina indirmek. Kurda
istikrar éngériimiiz var, bu da dezenflasyonu beraberinde getirecek. ¢ talebin daha makul bir
dliizeye geldigini ve devam edeceg@ini dislnlyoruz. Enflasyon beklentilerinde heniiz
hedeflerimize uygun olmasa da iyilesme var.” dedi.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,06 azalarak
38.441,54 puana, S&P500 Endeksi %0,74 azalarak 5.266,95 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,58 azalarak 16.920,58 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu dususle tamamladi.

Almanya'da tiketici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylik %0,1 artarken, Mart ayinda %2,2 olan
yillik enflasyon Mayis ayinda %2,4 oldu.

ABD Merkez Bankasrnin (Fed), Amerikan ekonomisindeki duruma iliskin degerlendirmelerin
yer aldigi "Bej Kitap" raporunda, ulusal ekonomik aktivitenin nisan basindan mayis ortasina
kadar genislemeye devam ettigi, ancak kosullarin sektorlere ve bdlgelere gore degisiklik
gosterdigi aktarildi. Perakende harcamalarin, istege bagl harcamalarin azalmasi ve tiketiciler
arasinda artan fiyat duyarlihg nedeniyle hafif bir artis gosterdigi belirtilen raporda, otomobil
satislarinin neredeyse yatay seyrettigi, seyahat ve turizmin ise artan tatil ve is seyahatlerinin
de etkisiyle Ulkenin blylk bélimuinde gugclendigi kaydedildi. Raporda, siki kredi standartlari
ve ylksek faiz oranlarinin kredi buyimesini kisittamaya devam ettigi aktarildi. Raporda,
belirsizligin ve asag! yonlu risklerin arttigi yoniindeki raporlar arasinda genel goriinimiin biraz
daha kétumserlestigi degerlendirmesi yapildi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Kovid-19 pandemisi sirasinda goriilen ¢ok yiliksek fiyat
baskisinin normale dénmesinden umutlu oldugunu belirtti ancak bu normallesme igin 2025'i
isaret etti. Bostic “Son birkag yilda gorilen ciddi fiyat artisini azaltmak igin hala katetmemiz
gereken uzun bir yol var” dedi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,90
ekside. Dolar/TL 32,27 ve Euro/TL 34,92 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 105,10
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0795 sinirinda. Brent tipi petrol 83,2 dolardan,
altinin onsu 2.329,15 dolardan ve grami ise 2.417,18 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde ekonomik giiven endeksi ve dis ticaret dengesi yurt disinda ise Euro
Bolgesi'nde issizlik orani ile ABD’de blyume, issizlik basvurular ve bekleyen konut satislari
verileri takip edilecek. Ayrica TCMB, 23 Mayis tarihli PPK toplanti tutanaklarini yayinlayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Nisan ayinda %3,18 artan TUFE’nin Mayis 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %3,04, Haziran ayinda %2,56, 2024 yili sonunda %43,64 ve 12 ay
sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
38,78 ve 12 ay sonrasinda ise 41,80 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
30,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 28,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,11 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Aselsan Elektronik Sanayi A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, MILGEM Savas Sistemleri Sézlesmesinde, TAIS Ortak Girisimi ve STM Is Ortakhig ile
sbézlesme degisikligi imzalanarak MILGEM 9-12 gemileri savas sistemleri ve faydali yiikleri
st6zlesmeye dahil edilmistir. S6zlesme degisikligi kapsamindaki teslimatlar 2025-2027 yillari
icerisinde gergeklestirilecek olup ASELSAN payi 421.566.821,85 Avro'dur.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2717/1655/4213/Piyasa_Takvimi_27-31__Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4217/1704/9389/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2617/1679/5556/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.05.2024.pdf
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IEuro/TL

leuro/bolar
Dolar/ven
Altin ($/ons)

Altin (TL/gram)
Gilimiis ($/ons)
Guimus (TL/gram)
Brent Petrol ($/varil)
VIX

Dolar Endeksi
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DolarmL™ —

Kapanig
38.442
5.267
16.921
18.475
8.183
7.935
1.168
122.707
38.900
3.094
2.645
74.056
10.479
326
14.965
466
14.419
449

Giinliik
-1,06%
-0,74%
-0,58%
-1,09%
-0,86%
-1,52%
-0,54%
-0,87%

0,66%
-0,54%
-1,22%
-0,60%
-1,86%
-1,82%
-3,18%
-3,15%
-1,93%
-1,90%

YBB
2,00%
10,42%
12,72%
10,29%
5,82%
5,19%
7,84%
-8,55%
15,98%
4,01%
-0,40%
2,51%
40,28%
28,39%
71,67%
57,12%
25,04%
14,44%
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16,34%
25,24%
29,98%
16,13%
8,79%
31,60%
10,69%
12,61%
25,82%
-3,69%
3,36%
18,49%
128,77%
32,08%
277,49%
111,31%
90,80%
10,67%

Kapanis Giinliik YBB

[Gosterge Tahvil

brr 1011 Tahvil
IABD 10y Tahvil Faizi

T 32,2673
34,8949
1,0792 -0,1%

156,88  -0,5%

"0,2%
0,2%

2.325 -0,6%

2.411,8 -0,4%
31,2 -2,3%
32,4 -2,1%
83,2 -0,3%
14,3 0,0%

~0,101

7.1%l
-2,3%l
T1.2%
12,7%
22,9%
31,3%
43,3%
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Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket

Doviz Agigi Olan Sirl
Biitiin Sirketler

Doviz Acigi Olanlar
THYAO
SASA
FROTO
PETKM
MOGAN
PGSUS
ZOREN
RGYAS
AKENR
1ZMDC

ket

5% 02%  4.8%l
27.87%  0,6%  4.2%l
460%  -05% 18,4%l
Adet Milyon TL

305 387.969

210  -726.408

515  -338.439

Doviz Fazlasi Olanlar
-276.838 |GARAN
-78.833 |AKBNK
-48.161 |[KCHOL
-33.871 |DOHOL
-32.668 |ASELS
-22.683 |AGHOL
-20.414 |AEFES
-17.612 [ TTKOM
-12.981 [ENKAI
-9.879 |[VAKBN

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis
AYGAZ 185,90
BIMAS 477,00
CIMSA 32,22
EREGL 48,58
THYAO 306,00
PETKM 21,02
TCELL 91,60
FROTO 1088,00
TRGYO 47,42
TUPRS 185,80

GG: Goézden Gegiriliyor

Hedef Fiyat
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13 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %8,8 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %10,4 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %7,4 primli iglem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,9 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $
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Sinai Endeksi 9,6x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,5 primli islem gérmektedir.
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2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 3 15
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika == 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal )
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

170% Dolarin Geligen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
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Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylikseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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