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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 271,5
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.728,9
BIST-100 igslem Hacmi (milyar $) 3,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 103,7
IEIST—lOO F/K Cari 7,901
YapanciPayie 400
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.082,84 1,48% 38,18%
BIST-100 (TL) 10.173,42 1,17% 36,19%
BIST-30 ($) 344,73 1,50% 26,35%
BIST-100 ($) 316,44 1,18% 24,53%
BIST-Banka Endeksi 13.349,55 2,47% 53,14%
BIST-Mali Endeksi 11.480,55 1,65% 45,55%
BIST-Sinai Endeksi 14.607,94 0,71% 26,67%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 10.887 -1,3%
ISCTR 6.554 1,3%
AKBNK 6.257 2,7%
EREGL 5.444 0,4%
YKBNK 4.540 3,8%
TUPRS 4.171 -0,6%
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PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine %0,41 artisla baslayan ve 10.273 seviyesine kadar yiikselen BiST100 Endeksi,
%1,17 artigla 10.173,42 puandan gunu tamamladi. Bankacillk Endeksi %2,47 ve Sinai
Endeks %0,71 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 27 baz
puan azalarak %42,60 ve 10 yillk tahvil faizi 19 baz puan azalarak %27,24 seviyesinden
islem gordi. Dolar/TL 32,14-32,33 ve Euro/TL 34,68-35,03 araliginda hareket etti. Tirkiye’nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 269,8 oldu.

TCMB Bagkani Fatih Karahan, Katar Ekonomik Forumu'ndaki konusmasinda, enflasyonda
yukari yonli risklerin farkinda olduklarini ve enflasyonu distrmek icin gerekmesi durumunda
harekete geg¢meye hazir olduklarini séyledi. Karahan "Piyasa enflasyonun digsecegine
inaniyor ama tahminler konusunda farkliliklar var. Bizim beklentimiz %38, piyasanin beklentisi
%44 seviyesinde." dedi. Karahan, enflasyonun yilin ikinci yarisindan itibaren disecegini dile
getirdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, OVP'nin gbézden gegirilmesinin yaz sonunda
planlandigini sdyledi. Simsek, kamuda tasarruf paketinin bltcede ne kadarlik bir etki
yaratacagl yaz sonunda yapilmasi planlanan OVP gbzden gecirmesinin bir pargasi olarak
duyurulabilecegini dile getirdi. Simsek, Kur Korumali Mevduat'tan tam gikis igin higbir zaman
kesin tarih vermediklerini ve bu sirecin piyasayl bozmadan izlenecegini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Belgika'nin baskenti Briksel'in énemli dustince
kuruluslarindan Bruegel'de "Tirkiye: Avrupa ekosisteminde ilerlemek" konulu etkinlikte yaptigi
konusmada Gumrik Birligi'nin glincellenmesi, vize serbestisi getirilmesi, enerji glivenligi, go¢
ve Uguncu ulkelerde is ortakliklari konularinda igbirliginin artirimasi gerektigini soyledi.
Turkiye'nin ilk o6nceliginin fiyat istikrarini saglamak ve enflasyonu tek haneye indirmek
oldugunu soyleyen Simsek, bunun zorluunun farkinda olduklarini ancak basar
saglayacaklarini vurguladi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,32 artarak
39.558,11 puana, S&P500 Endeksi %0,48 artarak 5.246,68 puana ve Nasdaq Endeksi %0,75
artarak 16.511,18 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise Almanya hari¢ yukseligle kapandi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, son aylarda enflasyonda ilerleme
kaydedilmemesi g6z oniine alindiginda merkez bankasinin sabirli olmasi ve yiksek faiz
oranlarinin caligmasina izin vermesi gerektigini sdyledi. Powell, enflasyonun aylik bazda daha
dusuk seyretmesini bekledigini ancak ilk geyrekteki rakamlarin glivenini zedeledigini agikladi.

ABD'de Uretici fiyat endeksi, Nisan ayinda beklentilerin (zerinde aylik %0,5 artti. Beklenti
%0,3 artis olmasi yonlndeydi. Yillik ise %2,2 artis gosterdi.

Almanya’da tiketici fiyat endeksi Nisan ayinda aylik %0,5 artarken yillik enflasyon %2,2 oldu.
Almanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi, Mayis ayinda 47,1 olarak gerceklesti.

Cin Merkez Bankasi, orta vadeli borg verme kolayhgi (MLF) temel politika faiz oranini %2,50
oraninda sabit tuttu.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, enflasyonu dusurme yoénundeki ilerlemenin
durdugunu sdylemek igin gok erken oldugunu ve Fed'in fiyat baskilarinin daha da hafifledigine
dair kanit beklerken faiz oranlarini sabit tutmasinin uygun oldugunu séyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 32,28 ve Euro/TL 34,97 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 104,96
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0820 sinirinda. Brent tipi petrol 82,99 dolardan,
altinin onsu 2.358,42 dolardan ve grami ise 2.447,50 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde merkezi yonetim biitce dengesi yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde sanayi
Uretimi ile ABD’de enflasyon ve perakende satislar verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Nisan ayinda %3,18 artan TUFE’nin Nisan 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
gbre; Mayis ayinda %3,00, 2024 yili sonunda %44,16 ve 12 ay sonrasinda %35,17 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda 40,01 ve 12 ay sonrasinda ise
42,47 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 32,1 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 30,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylmesinin 2024 ve 2025'te
siraslyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngodrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %38,18 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Netas Telekomiinikasyon A.$. (NETAS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin, Turk Telekomdinikasyon A.$.'den, 4.980.000 ABD dolari tutarinda HGW Wifi6
modem ve 1.200.000 ABD dolari tutarinda Set Top Box (STB) siparisi almigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/1533/4102/Piyasa_Takvimi_13-17__Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8217/1566/8530/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1558/4547/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.05.2024.pdf
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Borsalar Kapanis Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 39.558 0,32%  4,96%  18,61%
ABD-S&P 500 5.247 0,48% 10,00%  26,85%
ABD-NASDAQ 16.511 0,75%  9,99%  33,53%
Almanya-DAX 18.710 -0,14% 11,69%  17,55%
ingiltere-FTSE100 8.428 0,16%  8,99% 8,36%
Fransa-CAC40 8.226 0,20%  9,05%  36,42%
= Rusya-RTSI 1.195 0,12% 10,28%  15,08%
B Brezilya-BOVESPA 128.515 0,28%  -423%  17,87%
E JPN-NIKKEI225 38.356 0,33% 14,36%  30,51%
m Gin-SHANGHAI 3.129 -0,55%  5,16% -4,39%
o G.Kore KOSPI 2.730 0,11%  2,83%  10,30%
Hes | Hindistan-Sensex 73.072 -0,04% 1,15% 17,81%
E BiST100 10.173 1,17% 36,19% 112,14%
Mo | BIST100 ($) 316 1,18%  24,53%  37,54%
(D BIST BANKA 13.350 2,47%  53,14%  165,16%
BIST BANKA ($) 415 2,48%  40,03%  78,47%
BIST SINAI 14.608 0,71%  26,67%  99,54%
‘Ci BIST SINAI ($) 454 0,72%  15,83%  25,48%
=
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinlik YBB
= [DolarmL— 322778 01%  9.2%l
o leuom 349824  00%  7,4%l
o lEuomolsr 10827 o1 1.9l
E— Dolar/Yen 156,22 -0,1%  10,8%
-8 Altin ($/ons) 2.359 0,0%  14,3%
E‘ Altin (TL/gram) 2.448,2 01%  24,8%
Q Gumiis ($/ons) 28,6 0,0%  20,3%
Q.  Gimis (TLgram) 29,7 01%  31,3%
Brent Petrol ($/varil) 82,9 0,7% 7,6%
VIX 13,4 0,0% 7,8%
Dolar Endeksi 105,0 -0,2% 3 7%
[Gésterge Tahvil  4260%  -0,6%  7,4%]
It 1011 Tahvil 2724%  -07%  1,8%l
lnBD 10y Tahvil Faizi_ _ _443% _ 0% _ 140%)
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 302 371.147
Doviz Agigl Olan Sirket 209 -715.817
Bitiin Sirketler 511 -344.670
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar
THYAO -299.958 |GARAN 25.976
SASA -50.144 FAKBNK 22.982
FROTO -45.853 | KCHOL 22.972
PETKM -31.358 [DOHOL 21.250
MOGAN -30.979 |ASELS 17.187
PGSUS -22.683 [TTKOM 17.082
ZOREN -20.414 | AGHOL 17.051
RGYAS -17.612 FENKAI 16.726
AKENR -12.981 |AEFES 15.008
1ZMDC -9.879 [VAKBN 14.521
Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 201,00 GG -
BIMAS 455,75 GG -
CIMSA 31,94 GG -
EREGL 46,52 GG -
THYAO 310,25 GG -
PETKM 19,78 GG -
TCELL 83,10 GG -
FROTO 1186,00 GG -
TRGYO 44,54 GG -
TUPRS 183,60 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor

www.bmd.com.tr

20.400
Endeks Kapanislan, TL
15.400
10.400
5.400
Y Lh
400 ====
KRR KD D D22 12 0 2 oD D DD D DA ) A AU A A RS
odbé‘ze&@“ ‘\\e @Q/“ PIE &Qz o"'b ‘.\ S o‘-?\;z S 'bé\?\e‘o@p o‘-?\s\ze‘o‘o“\o("bé\e
== Hacim (milyar TL), Sag Eksen XuU100 XUSIN XBANK
650 10
Endeks Kapanisglari, $
550 8
450
6
350
4
250
150 2
50 0
oS
= Hacim (mllyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 14.05.2020
1128%
1000% 6%

/‘1 26%
500% /W\J/N

0%
G S S AT A AT A L I LS L S L R B VA A B | S | o
\Sz?\ vg" & %$° é'z»* O %’3" @15\ ?90 & %\i" é’b* O %’3" @'5‘
XU100 XUSIN XBANK
300% Endeks Getirileri ($), Baz: 14.05.2020
275% 245%
250%
52506 297%
200% AN23%
175% v
150%
125% . {
100% &= rtwmnyi=_ o T T ML Mt -
75%
50%
25%
R S SN ST A A A, L LS L L R, - N, I AL LA | o
TS W TS WS
XU100 XUSIN XBANK
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
% MSCI TR 144,6%
% MSCI EM
;‘é 110,4%
%
> > 4 P > WA A i 2 s s 2
1 1 1 1 ] o N 7 L 7 . N
.&‘P \b‘?’ \6’.\ (o?’ .&9 ,3;\ '&5 '3’53‘ (o'.\ '&'} ,@"b ©
1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
D) comoooomomoomEEEmEEEEEEEEEEEOEEOEEEOOE D EEEEOE
800
700
600
500
400
300
200 &ttt T L o o N o o e
100
RN N I A I I A I A I P B P S ST S QP o
S w9 A S . O A . S - A M S M SR M A ) A
Cari CDS = 270 Medyan = 307 = === Min = 155 ==== Maks =871



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Mgrdivenki_jy Mah. Bpra Sok. Géztefpe
Birikimlerinizi uzman ve givenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

ellerin yénetimine birakin 444 1 263 istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

PR
N W

[y
[N

10

; BIST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama 1 2

. FIK’sina gore %6,8 primli iglem gormektedir. t 7

1 I 6

c N N N N RS, s

a4
£
3
11]
X
=
c
3

| BIST100 Endeksi 5,7x olan dolar bazl 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %5,8 primli islem
| gormektedir.

S
] 3 S
m BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 5,7 = — — AlYUstBant — — — - Ara Bant
] gg BiSTSinai F/K, TL
26
Ll P e n e m s e e h e s e n e = s e 23
QO * Sinai Endeksi 11,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | I e I i e
| = %11.2 pri na > Y i [ 17 e et . A" _ _IzmO
. gore %11,2 primli iglem gérmektedir. [ 14
| [ 11
) L 8w A LT LYy Y .
D e e e e e e e e e e e e . . e e e . . . . . . . = =
2
IR T R 2 e R T 0 20 2 20 20 2 2 R S S S MG MG R R R R R R R e
AT BN T of AT 7w T e o7 AT o7 T w7 o7 AT o T w67 AT o T T ey 4o
R R SO RS S S ORGSR R S GG I SR G
BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,8 = = = AlWUstBant — = = - Ara Bant
30 . :
P BiSTSinai F/K, $
24
21
18
e ek ek e e e e s e ek e s =k =k s = A TS

Sinai Endeksi 9,6x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,2 primli islem gérmektedir.

|
] 9
| I i I e W e e R i
) L B e e e e e e e e e e e e e e e L L L L L
o
RS TR R R 2 e 20 T 2 2 2 2 2 K S S K M S T P P R B R R A A
P IITE TN EFT T IO F IO EF T IEFTETL
R i R e Sl R IS IO RN R R I T S iR
Ko K K Ko K
BiSTSinai Cari F/K, $ Medyan = 9,6 = = = AltUstBant = — — = Ara Bant
15 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
14
13
12 10,32
11 = = = = = e e e e g e e e e e m e JU W
e ek ek e e e e s e ek e s ek = s s = I 4 A . Y A W e "o
Sinai Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama g

! FD/IFAVOK carpanina gére %28,4 primli iglem
| gormektedir.

7
6
eI 5 gt e o e e e e e e e e = e e e e = e e e e e = = e = = —— -
4
3

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,0 = — — AltUstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

11

10
e 9 7,74
ISlnaiEnldeksi6.9xo|andolarbazI|5y|II|kortaIamz-1 | 2 L A B " 'V 4o O W e W A WY,
. FDIFAVOK carpanina gore %12,5 primli islem [ v
| gérmektedir. I B ool ooldcocococooalYsthaaoococoodboocoocand/oan
N . 5

P i i et

3

SN 7 > T W o
~ N &' NN N W e ~ .\' .f\b' ~OwN P ~ N
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,9 = = = AltUst Bant — — — - Ara Bant



Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

EMIR HATTI

444 1 263

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

UL 75

___________________ 4150 )

LT ——— .. 65

Tahvil Faizi (10Y) 49| 1739 RERE R [ 4 60

Tahvil Faizi (2Y) 292 | 3.447 ! 55

TCMB AOFM 750 | 4.111 50
TUFE 503 | 2.612

Kaynak: Finnet

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakt. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak'taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine ¢ikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakt.

45
40

2019'da tamami ikinci yarida olmak (izere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5 25
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylil 2020'de son iki 15
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artigla %10,25’e cekti. 22 5
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini Qo_,'f, é,‘f’ é‘f" Q‘b'f" @'f" Q‘f’ \\‘f’ ,@"’ Q\‘}“ Qq,"?‘ Qn,‘l'b‘ leq!"

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agdbal o o o N o N N N o’ N o’ N

goreve geldikten sonra vyapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla .

%25,00'6 yUkseItiIirkenp24 Aralik toplar?tlsmda ie 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri

haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%

toplantllarlnga faizde degisiklige gitmeyeq TQMB, 140%

18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%

baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 o

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%

toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%

yapmayarak %19'da sabit biraktl. TCMB, politika 100%

faizini 23 Eyllil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 3 3 3 3 3 3 3 5 X X X v

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \c;.’;} \%@(‘L @{\f‘/ \@‘?ﬂ/ \69(} %@(y bf\'\('l' beL \%,\(‘L \(o‘l:‘l/ \%’,‘;‘L \@VW
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS '\RUB N N GAE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Boélimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindudu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagditiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boliml daha énce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bo6limi’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogdaltilip daditilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolumi‘niin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
misterilerine ve gerekli yatirim profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disunduginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatinnm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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