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BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,5

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 42,6
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 7.925,42 -3,44% 33,32%
BIST-100 (TL) 7.264,87 -3,87% 31,87%
BIST-30 ($) 272,03 -3,59%  -14,45%
BIST-100 ($) 249,36 -4,02% -15,37%
BIST-Banka Endeksi 8.818,85 -3,71% 75,40%
BIST-Mali Endeksi 7.750,73 -3,88% 43,84%
BIST-Sinai Endeksi 10.986,29 -4,58% 23,38%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 3.865 -2,9%
TUPRS 3.707 -4,0%
KBORU 2.173 -1,7%
ISCTR 2.071 -4,9%
AKBNK 1.954 -2,9%
ASELS 1.783 -3,1%

YUKSELENLER DUSENLER
MTRKS ERBOS 10,0%
PRZMA MEDTR 10,0%
BJKAS VANGD 10,0%
ERSU ENSRI 10,0%
UFUK BFREN 10,0%
POLHO YEOTK 10,0%
LIDER CMBTN 10,0%
PEGYO KONYA 10,0%
BAYRK TABGD 10,0%
NTGAZ SKBNK 10,0%
KLMSN PKART 10,0%
POLTK AVTUR 10,0%
RTALB PKENT 10,0%
AVHOL ISBTR 10,0%
AKSA GSRAY 10,0%
CLEBI BRYAT 10,0%
AKYHO i SONME 10,0%
SUWEN il AVPGY 10,0%
MHRGY i GEDZA 10,0%
BEGYO I EGEEN 10,08

Haftalik Piyasa Takvimi e% l

10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani

10:00  Trkiye Reel Kesim Giiven Endeksi
10:00 Turkiye Hizmet Sektorii Gliven Endeksi
16:30 ABD Philadelphia Fed Imalat Digi Aktivite Endeksi
17:.00 ABD S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari
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26 Aralik 2023 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem gliniine disusle baslayan ve seans iginde saticili seyrini strdirerek 7.208
seviyesine kadar gerile ¢ekilen BIST100 Endeksi, %3,87 kayipla 7.264,87 puandan ginii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,71 ve Sinai Endeks %4,58 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 2 baz puan azalarak %37,37 seviyesine gerilerken, 10
yillik tahvil faizi 7 baz puan artarak %24,37 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL, 28,80-29,32
ve Euro/TL 31,90-32,33 araliginda hareket etti. Tirkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani
278,4 oldu. Din ABD ve Avrupa Borsalari ise “Noel Bayrami” nedeniyle kapaliydi.

TCMB verilerine gore finansal sektorde faaliyet gdsteren 142 kurulusun yanitlarinin
agirhiklandirilip toplulastiriimasiyla elde edilen anket sonuglarina gére finansal hizmetler
guiven endeksi (FHGE), Aralik ayinda aylik 0,6 puan artarak 161,4 seviyesinde gergeklesti.
Endeksi olusturan anket sorularina ait yayllma endeksleri incelendiginde, son ug¢ aydaki is
durumu FHGE'yi azalis yéniinde, son Ug aydaki hizmetlere olan talep ile gelecek Ug¢ aydaki
hizmetlere olan talep beklentisi ise FHGE'yi artis yoniinde etkiledi.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, TBMM Genel Kurulunda, 2024 yili bitgesinin
timu Uzerinde hiikimet adina yaptigi konugsmasinda, bundan éncekiler gibi 2024 yili bltgesini
de Tdurkiye'nin refahini artirmak ve kalkinmayi strdirilebilir kilmak igin kullanacaklarini;
olusturduklari mali alani egitimden sanayiye, tarimdan enerjiye her alanda gelisime
yonlendirmeye devam ettiklerini belirtti. Yilmaz, kur korumali mevduat (KKM) sistemine iligkin,
"Belli bir tarih perspektifiyle yapilan yasal diizenlemeyle bu mekanizma basladi, bulundugu
doénemde gorevini icra etti ve simdi bu mekanizmadan finansal piyasalarimizda bir
istikrarsizliga yol agmadan asamali, saghkh bir sekilde ¢ikis slrecini devam ettiriyoruz. 2024
yili boyunca da bu ¢ikis siireci asamali bir sekilde devam edecektir" dedi.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, Cin ziyareti sonrasi yaptidi agiklamada,
"Tirkiye'ye ¢ok guglu bir ilgi var ve hedefimiz 6nimuzdeki donemde bu ilgiyi yatirma
donistirmek" ifadesini kullandi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalar karngsik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,18 artida. Dolar/TL 29,30 ve Euro/TL 32,32 seviyelerinden islem gortyor. Dolar endeksi
101,6 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1025 sinirinda. Brent tipi petrol 79
dolardan, altinin onsu 2.062,5 dolardan ve grami ise 1.943,5 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde kapasite kullanim orani, reel ve hizmet sektéri gliven endeksleri yurt
disinda ise ABD’de S&P Case Shiller ulusal konut fiyatlari verileri agiklanacak. Avrupa
Borsalari "Noel Ertesi" nedeniyle kapali olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Kasim ayinda %3,28 artan TUFE’nin Aralik 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Aralik ayinda %3,26, 2024 yili Ocak ayinda %4,86, 2023 yili sonunda %65,39 ve 12 ay
sonrasinda %41,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
29,62, 12 ay sonrasinda ise 39,46 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
45,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 34,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,2 ve %3,3 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %42,50, 3 ay sonrasinda %43,76 ve 12 ay sonrasinda
ise %36,65 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Ford Otomotiv Sanayi A.S.

Romanya Craiova Fabrikasinda Uretim planlari dogrultusunda 27 Aralik 2023-5 Ocak 2024
tarihleri arasinda (1-2 Ocak 2024 resmi yeni yil tatilidir) Uretime ara verilmesine karar
verilmistir. S6z konusu durusun, yillik Gretim beklentilerinde énemli bir etkiye neden olmasi
ongorulmemektedir.

Teknik Takip Listesi
26 Aralik 2023-2 Ocak 2024 dénemi igin teknik takip listemizde TUPRS, ASELS, BIMAS,
ALBRK ve THYAO yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

26 Aralik 2023-2 Ocak 2024

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
TUPRS 125,00 138,00 136,60 141,40 143,10 136,20
ASELS 44,18 43,80 43,30 45,30 46,20 43,30
BIMAS 301,00 298,00 296,20 303,50 305,50 295,00
ALBRK 3,60 3,56 3,53 3,66 3,71 3,53
THYAO 226,20 224,20 222,00 229,10 232,60 221,70



https://www.bmd.com.tr/application/files/5117/0262/8165/Piyasa_Takvimi_18-22_Aralik_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7917/0348/7300/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_25.12.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %21,0 iskontolu islem gérmektedir.
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. ortalama F/K’sina gore %32,7 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %12,7 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,2 iskontolu iglem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %26,5 primli iglem
| gormektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 1.604 | 1.538
Tahvil Faizi (2Y) 2.740 | 2.756
TCMB AOFM 3.196 | 3.200
TUFE 229 | -2.241

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine gikard!.

www.bmd.com.tr
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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