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= BiST100

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

_ 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
I 150 Diin Ne Oldu...

- 130 Gune artan jeopolitik risklerin etkisiyle %1,85 disusle baslayan ve seans iginde saticili seyrini
- 110  siirdiren BIST100 Endeksi, %3,36 kayipla 7.842,66 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
L 90 Endeksi %3,90 ve Sinai Endeksi %3,48 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanisa goére 206 baz puan artarak %23,80 ve 10 yillik tahvil faizi 40 baz puan artarak

c Mo %28,06 seviyesine yukseldi. Dolar/TL 27,90-28,33 ve Euro/TL 29,44-30,03 araliginda hareket
B " 50 etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 413,7 oldu.
=1 ig Turkiye’'nin yurt digi varliklari ile yurt disina olan yukimlultklerinin farki olarak tanimlanan net
) ) ) ) ; - Uluslararasi Yatirrm Pozisyonu (UYP), Agustos ayinda 303,1 milyar dolar agik verdi.
2 LB A2 1SEA6EK ATEK 18R Turkiye'nin yurt disi varliklar, 2022 yil sonuna gére %1,1 azalsla 305,1 milyar dolar,
= BIST Verileri yukimlilikleri ise %2,6 azaligla 608,2 milyar dolar oldu.
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2425  ABD Borsalari giini negatif seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,98 azalarak 33.665,08
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.758,5 puana, S&P500 Endeksi %1,34 azalisla 4.314,60 puana ve Nasdaqg Endeksi %1,62 kayipla
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3.6 13.314,30 puana geriledi. Avrupa Borsalari da guinu distsle kapatti.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 101,4 ABD'de konut baslangiclari, Eylil ayinda aylik %7 artarak 1 milyon 358 bine yikseldi. Yillik
a I5ST-100 K Cari _7_7?:' bazda ise %7,2 azaldi. insaat izinleri, Eylil'de aylik %4,4 azalisla 1 milyon 473 bine geriledi.
- Yabanci Pay1 % 35 0| Insaat izinleri, yillik bazda da %7,2 azaldi. ABD'de 13 Ekirr_1 ilg sona eren haftada yeniden
= — — — — — — — ——_1 finansman ve alim kredilerini igeren mortgage basvuru faaliyetinden olusan piyasa endeksi
8_ Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  %6,9 azalarak 166,9 puana geriledi. 30 yillk mortgage faizi 3 baz puan artarak %7,70 ile
(] BIST-30 (TL) 8.202,40 -3,56% 37,98% 2000 yili Kasim ayindan bu yana en yiksek seviyesini gordi.
o BIST-100 (TL) 7.842,66 -336%  4236% Ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Eyliil ayinda aylik %0,5 artarken, yillik enflasyon %6,7 oldu.
.'! BIST-30 ($) 294,29 -3,69% -7,45% Yilhk enflasyon Agustos ayinda da %6,7 olmustu. Beklenti aylik %0,4 ve yillik %6,6 artis
-8 BIST-100 ($) 281,38 -3,48% .4519%  olacagl yonindeydi. Enerji ve gida fiyatlan hari¢ tutulan gekirdek enflasyon ise aylik %0,5 ve
: yillik %6,1 oldu.
_E BIST-Banka Endeksi 8.111,57 -3,90% 61,34%
) BIST-Mali Endeksi 8.078,89 -3,30% 49,93% Euro Bolgesi'nde tiketici fiyat endeksi, Eylll ayinda beklentilere paralel aylik %0,3 artarken,
. . Adustos ayinda %5,2 olan yillik enflasyon, Eylil'de %4,3’'e geriledi. Gida ve enerji hari¢
o SR IS ) 1274542 S48 A3y tularak hesaplanan gekirdek enflasyon %4,5 oldu.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  Feqd'in Bej Kitap Raporunun Ekim sayisinda, Eyliil ayindan bu yana ekonomik faaliyette cok
THYAO 6.391 -3,8% az degisiklik oldugu ve fiyatlarin genel olarak ihmli bir hizla artmaya devam ettigi belirtildi.
TUPRS 5.934 -2,2% Raporda, ekonominin kisa vadeli gériinimuniin, genel olarak istikrarli veya biraz daha zayif
BRSAN 4.051 -5,6% bir blyime sergiledigi ifade edildi.
ASTOR 3.962 25%  Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, daha fazla sikilasmaya ihtiyag olup olmadigini
YKBNK 3.312 -4,3% tespit etmek icin beklemede kalip ekonomik verilerin takip edilmesi gerektigini belirtti. New
PETKM 3.162 -5,8% York Fed Bagkani John Williams enflasyonun hedefe dénmesi igin faizlerin bir siire daha
YUKSELENLER DUSENLER kisitlayici seviyelerde kalmasi gerektigini belirtti. Williams enflasyonla miicadelede kaydedilen
ilerlemeye ragmen hala gidilecek yol oldugunu ifade etti.
AVTUR ENSRI 10,0%
MHRGY SARKY 9,8% Bugiin Ne Bekliyoruz...
HKTM AVHOL 9.3% - . . N . .
—— — Yeni gline baslarken Asya piyasalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
AR AT %0,18 ekside. Ginin ilk saatlerinde 28,5091 ile rekor tazeleyen Dolar/TL 28,02 ve Euro/TL
VALT MAGEN 29,59 seviyelerinden iglem gériyor. Dolar endeksi 106,6 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar
cvETN 7| TDGYO paritesi 1,0535 sinirinda. Brent tipi petrol 91,17 dolardan, altinin onsu 1.947 dolardan ve
TUCLK HATSN grami ise 1.754 liradan alici buluyor.
INTEM TROAS Bugin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda Euro Bolgesi'nde cari
DOFER TEKTU , L > . . . e
" — denge, ABD’de igsizlik basvurulari, Philadelphia Fed is kosullari endeksi ve ikinci el konut
— TS satiglari verileri takip edilecek. Ayrica ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Powell, FOMC'nin
YAERA A 31 Ekim'de baslayacak 2 giinlik toplantisi 6ncesindeki son konusmasini New York Ekonomi
MIATK SEGYO Kulibi'nde yapacak.
BumscH ATAKP Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
TMPOL EDIP .
TR7EY AEE Eylil ayinda %4,75 artan TUFE’nin Eylil 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
RAYSG USAK gore; Ekim ayinda %4,42, 2023 yili sonunda %67,22 ve 12 ay sonrasinda %44,94 artmasi
AYCES BIGCH beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 30,14, 12 ay sonrasinda ise
TETMT NATEN 37,26 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 44,3 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 33,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyumesinin 2023 ve 2024’te

siraslyla %3,9 ve %3,8 olacadi éngoriulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda

. - . )
Haftalik Piyasa Takvimi *\%&3 %30,00, 3 ay sonrasinda %34,73 ve 12 ay sonrasinda ise %32,44 olmasi beklenmektedir.

11:00 EuroBolgesi Cari Iglemler Dengesi(Euro)

15:30 ABD Issizlik Bagvurulari

15:30 ABD Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi
17:00 ABD ikinci EIl Konut Satiglari

21:.00 ABD Hazine Biitge Dengesi

BIST Veri Bankasi % /,’\//

Strateji Raporu =

!

Sirket Karlari \% n ' I
)
%


https://www.bmd.com.tr/application/files/1116/9719/7706/Piyasa_Takvimi_16-20_Ekim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1616/9744/3106/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.10.2023.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinliik YBB 365Giin 15.400 Endeks Kapa n|§|a n, TL
ABD-DJ IND. 33.665 -0,98%  1,56%  10,28%
ABD-S&P 500 4315 -134% 1237% 1598% 0,00
ABD-NASDAQ 13314  -162% 2721%  23,60%
Almanya-DAX 15095  -1,03%  841%  1825%
ingiltere-FTSE100 7588  -1,14%  1,83%  9,39% 5.400
Fransa-CACA40 6.966  -091%  7,60% 1553%
c Rusya-RTSI 1051  042%  830%  227%
B Brezilya-BOVESPA 114060  -1,60%  394%  -1,45% 400
S IPN-NIKKEI225 31659  -2,03% 21,32%  18,24% &:’;@(‘ &Qbi Ry &\1\20\?@\% &'\1\\‘:‘?’&\%@ &'»Q‘._\wz,bw'j\ew" &w';\w:,bw’?\%m‘” &m";\'»}q‘?&fi"&% s
m Gin-SHANGHAI 3.015  -1,44%  -2,41%  -2,27% OF Y €TO¥ YT €Y P OV Y LoV YT LU NS ¢V @
- G.Kore KOSPI 2.416 -1,90% 8,02% 8,83% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 Hindistan-Sensex 65515  -055%  7,68%  12,16% 650 10
c BiST100 7.843  -336% 42,36% 103,83% Endeks Kapanislari, $
:(3 BIST100 ($) 281 -348%  -451%  3599% 550 8

BiST BANKA 8112  -3,90% 61,34% 114,68% 450
BIST BANKA ($) 291 -403%  8,23%  43,28% 6
BIST SINAI 12745  -348% 4314% 11161% 350
| . BIST SINAI ($) 457 -3,60%  -3,98%  40,79% 250 4
(1]
= . _— 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
Ao U A G0 R UL L = a
= :Bolar/TL 280173 0.1% 49,8%': AR R D D B D 1D O 14D D oD DD D P Ay Y Y Y D P oD
- T s 0z a7l S T PP T PP T PP T PP TP
ro/bolar , - . A =
= 'Bul_ e el —8'%’— Ti‘%f’- s Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
olar/yYen f -U, 17 , 170
8 Altin ($/ons) 1.948 0,0% 6,8% 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 18.10.2019
-E Altin (TL/gram) 1.754,6 0,2%  60,0% 1127%
[} Giimiig ($/ons) 22,9 03% -43%  1000%
B Gimis (TL/gram) 207  05% 434% 7%
Brent Petrol ($/varil) 91,1 -0,5% 5,9%
500% )
VIX 19,2 0,0% -11,3% 578%
Dolar Endeksi 106,5 0,3% 2,9% [ ——— et P ___
[Gésterge Tahvil 23.80%  95% 138.7%) 0% '
| ge o P ' 00 ' ool RSO R R L AR A, AR AR A I - I S,
ITr 10y1l Tahvil 28,06%  1,5% 1855 A)I D R L e A I S AR O A S
— .
!ABD 10y Tahvil Faizi__ _ _4,97% __ 13%__ 281%! XU100 XUSIN XBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL ggggﬁz Endeks Getirileri ($), Baz: 18.10.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 291 245.546 240% S~
Déviz Agigi Olan Sirket 195 -382.967 iégz//o ’
0
Biitiin Sirketler 486 -137.421 165%
140% 168%
115% 7% _ _ M b — - 4L 122%
Doviz Agigi Olanlar Do6viz Fazlasi Olanlar 902/0 ' ‘
THYAO -53.179 | TTKOM 18258 G000
SASA -36.969 |GARAN 17.375 R I I I N N N A A I - )
AKBNK -35.808 |ENKAI 17.334 E o I F o E P S P S
FROTO -33.716 |ASELS 16.494 XU100 XUSIN XBANK
FeEls il [NER 0 ez MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
SAHOL -20.782 |DOHOL 14.250 150% VSCI TR
ZOREN -20.631 |[ENJSA 9.609 1405 MGl EM
AKENR -9.940 |ISCTR 8.523 ’
KRDMD -7.693 |VAKBN g4ge  130% Lo
ULKER -6.941 | YKBNK 7.805 120% 5,8%
10% 108,9%
0
Arastirma Model Portféoy Tablosu 100%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 90%
AYGAZ 138,20 GG - DA LK, L, A 4 A 4 PP P P
BIMAS 298,00 GG : P L
CIMSA 34,60 GG -
EREGL 40,60 GE - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 216,50 GG | Bog TTT TS T Tt s s s e —c——s—c—cccc--—-c—qp----—-
PETKM 21,54 GG - 288
TCELL 50,00 GG - 500
FROTO 845,00 GG N
TRGYO 32,60 GG - 588 Cadetl e mncccc et e ccccccccccccccccca-
GG: Gézden Gegiriliyor »S‘.'\ K3 .&; K3 4; & .i: KNI s’* & .:c'* K3 '?“ © .&: & 4: © '?'.‘

Cari CDS =414 Medyan =307 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,8 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %18,5 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %68,0 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan)

T1558

Tahvil Faizi (10Y) 1.737
Tahvil Faizi (2Y) 1.449
TCMB AOFM 1.798
TUFE -2.192

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %214
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan ve 21 Eylil
tarihli toplantisinda 500 baz puan artirarak %30,00
seviyesine ¢ikardi.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu digsindugiunde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatinnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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