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BiZim Gunlﬁk 24 Agustos 2023 Persembe

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 190 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

F 170 Diin Ne Oldu...
F 150
130

Giine pozitif baglamasina ragmen seans icinde dalgali bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
kapanisa dogru gelen sert satiglarla distsuni hizlandirarak %2,18 kayipla gin icinde
T 10 gardigi en disiik seviye olan 7.602,24 puandan ginii tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,82
90 deger kazanirken Sinai Endeks %2,09 deger kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
r70 kapanisa gére 24 baz puan artarak %18,76 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvil faizi

5 - 50 degismeyerek %18,95 seviyesinden guni tamamladi. Dolar/TL 27,12-27,29 ve Euro/TL
_:E L 30 29,41-29,92 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 402,4 oldu.
om . B . B . .10 TUIK ve TCMB isbirligi ile yuritulen tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiketici
N 16Agu 17Agu 18Agu  21Agu  22Agu 23 Agu gliven endeksi disusine devam ederek Temmuz ayindaki 80,1 seviyesinden %15,1 azalarak
= BIST Verileri Agustos ayinda 68,0 oldu.
_= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 237,4  ABD Borsalari giinii pozitif tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,54 deger kazanarak 34.472,98
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.448,3 puana, S&P 500 Endeksi %1,10 artisla 4.436,01 puana ve Nasdaq Endeksi %1,59 kazangla
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 6.4 13.721,03 puana yukseldi. Avrupa Borsalar gunu artida kapatti.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 174,0 ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani 18 Agustos ile sona eren
a Is\sT-100 K Cari 7_3§i haftada %7,31 ile Aralllg 2000'den bu yana en yuksek seviyeye ¢ikti. Mortgage bafvurularl, bir
- Yabanci Pay! % 311 oncek_l haft?ya klyasla 4)4,2 a}zaldl. ABD de_yenl konut __sa_t_t|§lar|, Temmuz ayinda /044 artarak
= — — — — — — "1 714 bine yikseldi. ABD'de Adustos ayinda imalat sektorii PMI, 47 ve hizmet sektorii PMI, 51
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  seviyesine geriledi. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI ise 50,4 olarak
1] BIST-30 (TL) 8.095,34 -2,63%  3617%  gergeklesti.
o BIST-100 (TL) 7.602,24 -2,18%  37.99%  Diin PMI veri akisi agisindan yodun bir giin oldu. Almanya’da Agustos ayinda imalat sektorii
E BIST-30 ($) 297,98 -2,78% -6,29% satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 39,1 puana yukselirken, hizmet sektéri PMI de 47,3'e
-g BIST-100 ($) 279,83 -2,32% 503%  geriledi. Boylece Ulkede Temmuz'da 48,5 olan bilesik PMI, Agustos'ta 44,7 puana geriledi.
: Ingiltere’de imalat sektori PMI, Adustos ayinda 42,5 ile 39 ayin en disuk seviyesine
E‘ BIST:BankaEndeksi 682514 082%  3575%  gerilerken, hizmet sektdrii PMI 48,7 degerini aldi. Bilesik PMI ise 47,9 oldu. Euro Bélgesinde
[} BIST-Mali Endeksi 7.389,94 045%  37,14%  Agustos ayinda imalat sektérii PMI 43,7’e yiikselirken, Temmuz ayinda 50,9 olan hizmet
o BIST-Sinai Endeksi 12.241,49 -2,09% 37,48% sektori PMI, Adustos ayinda 48,3’e geriledi. Bilesik PMI ise Agustos’ta 47 puana geriledi. PMI
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik verisinde 50 puanin Ustl blylUmeye isaret ederken, 50 puanin alti daralmayi gosteriyor.
THYAO 11.079 -6,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
TUPRS 10.225 -6,8% - . e R . .
EREGL 0.088 0.0% Yeni giine baslarken Asya piyasalari pozitif bl_r seyir |zI|yo_r. Dow :lqpes vadeli endek5|.%0,15
' artida. Dolar/TL 27,20 ve Euro/TL 29,61 seviyelerinden islem gortyor. Dolar endeksi 103,3
ASTOR 7.987 6.1%  seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0870 sinirinda. Brent tipi petrol 83 dolardan,
TCELL 6.887 -2,3% altinin onsu 1.922,3 dolardan ve grami ise 1.682,3 liradan alici buluyor.
TTKOM 6.859 6,5% . . o . o
Bugin yurt iginde TCMB’nin faiz karari 6n plana g¢ikarken, yurt diginda ABD’de issizlik
YUKSELENLER DUSENLER basvurular ve dayanikl mal siparisleri verileri takip edilecek.
BYDNR 10,0% ARMDA 10,0% .
NG TETE  GOKNR OO Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
SAFKR 10,0% (INYI1Y.V4 10,0% 7,39x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gore %1,1 iskontolu.
EYGYO 10,0% IZFAS 10,0% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
AKYHO YGYO 9.7% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
EPLAS ELE  TNZTP 9.,6% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
TEHY ZM|  FORTE 9:500 en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
AU (UN | BRLSM 9IS belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin aga@! yénlii riskleri artirabilir.
NETAS DAPGM 9,4% i
ALKA 70.0% PKART 9.1% Temmuz ayinda %9,49 artan TUFE’nin Adustos 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
MRSHL 10.0% BVSAN 8.6% anketine gore; AJustos ayinda %5,54, Eylil ayinda %4,34, 2023 yili sonunda %59,46 ve 12
FZLGY 10.0% EKSUN 8.3% ay sonrasinda %42,01 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023
PAPIL 10,0% IDGYO 8,2% sonunda 29,82, 12 ay sonrasinda ise 34,58 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023
ADEL 10,0% ONCSM 8,0% sonunda 43,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
PCILT 10,0% OZRDN 7,8% GSYH biiyuimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
EGGUB 10,0% ETILR 7,7% haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,19, 3 ay sonrasinda %25,00 ve 12 ay sonrasinda
KAPLM 10,0% ULUUN 7,6% ise %23,25 olmasi beklenmektedir.
RTALB ATATP 7,6%
SNICA 10,0% AKFGY 7,3% $|rket Haberleri
ATAKP RG] TTRAK Turkcell iletigim Hizmetleri A.S. (TCELL; Haberin etkisi: Nétr)

Sirket, sermayesinin tamamina sahip oldugu bagl ortakhgr Beltel Telekominikasyon
Hizmetleri A.S. ("Beltel") ile "Devralma Yoluyla Kolaylastirlmis Usulde Birlesme" islemleri
tamamlanmis olup, islem Ticaret Siciline tescil ettirilmigtir.

Haftalik Piyasa Takvimi &

|

14:00  Tarkiye TCMB, Faiz Karari ) ) o o
15:30 ABD Issizlik Bagvurulari Bogazig_i Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (BOBE'[; Haberin etkisi: Pozitif)
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri Akyapi Insaat Taah. San. ve Tic. A.S. ile Istanbul- Arnavutkdy ilgesinde Hadimkdy

lokasyonunda yer alan Ticarethane Hadimkdy projesi kapsaminda yapilacak olan isyeri
ingaat! igin hazir beton tedarik sézlesmesi imzalanmistir. Proje kapsaminda yaklasik 350
milyon TL tutarinda (Proje kapsaminda tutar degiskenlik gdsterebilir) hazir beton uretim,

BiST Veri Bankasi tedarik ve nakliye isi olacaktir.

Sirket Karlan

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/9416/9236/6070/Piyasa_Takvimi_21-25_Agustos_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4916/9199/7375/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.08.2023.pdf
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——— - 15.400 225
Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapa n|§|a n, TL 200
ABD-DJ IND. 34473  054%  4,00%  4,75% e
ABD-S&P 500 4436 110% 1554%  744% oo 150
ABD-NASDAQ 13721 1,59% 31,09%  10,82% 105
Almanya-DAX 15728  0,15% 12,96%  19,21% 100
ingiltere-FTSE100 7321 068% -1,76%  -2,24% 5.400 75
Fransa-CACA40 7247 008% 11,94%  20,19% 50
c Rusya-RTSI 1051  -0,61%  8,30% -10,45% : 25
B Brezilya-BOVESPA 118.135 1,70%  7,65%  4,68% 400 =ESARaniTor 0
= AN A A D D@2 D229 999 0O AN NN A D D AD
S JPN-NIKKEI225 31566  0,37% 20,97%  9,62% TSI S S SIS S S S S R S A AR AR AR A AR AR R e
[VaJll Cin-SHANGHAI 3094  051% 016%  -561% P U F P U F P S T U P T F P U F TS
o G.Kore KOSPI 2.535 1,18%  13,35% 2,95% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 65.577 0,22% 7,79%  11,58% 650 10
= BiST100 7.602  -2,18% 37,99% 148,24% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 280 -2,32%  -503%  62,25% 550 8
(O] BiST BANKA 6.825  0,82% 3575% 134,91% 450
BiST BANKA ($) 251 0,67%  -6,58%  4521% 6
BIST SINAI 12241  -2,09% 37,48% 147,56% 350
L‘i BIST SINAI ($) 451 -2,24%  -539%  63,57% 250 4
= 150 2
8. Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
Boamm a0 om wemd 50 0
T e ool R RS0 008 8D DDA DD DDA D PP
o Euro/TL 29,6808 0,5%  48,2% P PP % PP % 6 PP % PP % P P % PP 5%
v [Euromolar 10869  01%  15%l o §
] e — e — —— i —— —— mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 145,18 0,2% 10,6%
-8 Altin ($/ons) 1.921 0,3% 5,3% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 23.08.2019 1101%
E‘ Altin (TL/gram) 1.680,8 04% 53,3%  1000%
@ Giimiig ($/ons) 24,2 -0,3% 1,3% 800% 783%
Q.  Gimis (TL/gram) 212 02%  473% goo0
Brent Petrol ($/varil) 83,1 -0,1% -3,4% 2009
0,
VIX 16,0 0,0% -26,3% ’ 206%
. 0,
DolarEndeisi | _ _ 1094 _ 0% _ 08 T e it e e e
Gésterge Tahvil 18,76% 1,3%  88,2% 0%
brr 10 ?T hvil 1895%  00%  92,8%l L R L R N, N I i g N N,
y vil Faizi ,20% o (]
pulbiinyeied S e e vt AN )4 S 1= SL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL ~ 265% Endeks Getirileri ($), Baz: 23.08.2019
240%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 286 243893  5ico. 233%
Doviz Agigl Olan Sirket 189 -380.499 190%
Biitiin Sirketler 475 -136.606 12(5)2;0
0
115% .8
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 902/0
THYAO -53.179 |TTKOM 18258  So0°
SASA -36.969 |GARAN 17.375 I T P N N N T T AR, AR, SR, S &
AKBNK -35.808 |ENKAI 17.334 WSS E ST E S E S
FROTO -33.716 |ASELS 16.494 XU100 XUSIN XBANK
PESUS -24.581 |KCHOL 16.211 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
SAHOL -20.782 [DOHOL 14.250 180%
ZOREN -20.631 |ENJSA 9.609 1600/0 mgg: E‘?A
(1]
AKENR -9.940 [ISCTR 8.523 140% 15229
KRDMD -7.693 [VAKBN 8.486 0
ULKER -6.941 [YKBNK 7.805 120%
100% 98,5%
(0]
Arastirma Model Portfoy Tablosu 80%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. 60%
_ a 2
QTI\/IG:SZ ;Zggg gg > 'v"‘"{ﬂ SN '1«“"\? w"ry 'v"?‘? '»"?:ib '»"?;ib m"‘q‘;ib fﬁ*ﬁf?
: - A
CIMSA 190,20 GG -
EREGL 44,60 CE - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
900
THYAO 239,70 203,07 -15,3% e e
H y il 800
PETKM 19,80 GG - 700
TCELL 57,40 GG -1 I
FROTO 898,00 809,74 -9,8% 390
TRGYO 27,00 GG - 588 P VN e R Y, W I
TUPRS 129,50 GG - R I I I I S I A A
CGE S W O W O W O W O W O ¥ O ¥ O W o W o W
GG: Gézden Gegiriliyor &:_\ © &: < .&; < "; < "; © &:\ < 'S; < .?._\ < '?.\ © .i""\ ©
Cari CDS =402 Medyan =304 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,1 iskontolu igslem gérmektedir.

c
£
b=
(1]
e
=
c
Hes |
(D e e e e e e e e e e e e

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %20,0 iskontolu islem

1
i gormektedir.

| Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. F/K’sina gore %34,6 primli islem gérmektedir.
|

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,9x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %85,3 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK carpanina gére %52,9 primli iglem
gormektedir.

L W ommm e v o r o  EE Y EE R o F o W EE o F o §
(1]

-§-

c

=

QO Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
n. gore %62,8 primli islem gormektedir.
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Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 912| 567
Tahvil Faizi (2Y) 879 388
TCMB AOFM 893 | 497
TUFE -1.644 | -3.177

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalilk repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan ve 20 Temmuz tarihli
toplantisinda 250 baz puan artirarak %217,50
seviyesine ¢ikardi.

www.bmd.com.tr
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigl ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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