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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 256,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.322,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 97,0

'EIST—lOO F/K Cari 7,611

0,

MRS 37.9)
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.481,20 -0,43% 30,68%
BIST-100 (TL) 9.716,77 -0,05% 30,07%
BIST-30 ($) 322,75 -0,35% 18,29%
BIST-100 () 299,22 002%  17,75%
BIST-Banka Endeksi 12.725,32 -3,39% 45,98%
BIST-Mali Endeksi 10.866,26 -0,84% 37,76%
BIST-Sinai Endeksi 14.345,09 0,31% 24,40%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 14.773 1,1%
AKBNK 4.848 -4,7%
ISCTR 4.627 -2,2%
ZOREN 4.551 5,6%
TUPRS 3.243 1,0%
YKBNK 3.229 -4,0%

YUKSELENLER DUSENLER
MAGEN SNICA 10,0%
PEKGY BJKAS 9.9%
IMASM PENGD 8,8%
DAGHL PSGYO 8,8%

YGYO CONSE 8,6%
KAPLM BSOKE 6.9%
BURCE TSKB 5,9%
AVTUR HATSN 5.8%
ENSRI GARFA 5,6%
KTLEV AYDEM 5,2%

EDIP DNISI 5,2%

SEGYO NETAS 51%
YYAPI SUWEN 5,0%
MRGYO HALKB 4,9%
TSPOR SNGYO 4,8%
AKENR PRZMA 47%
METUR AKBNK 4,7%
DOBUR JANTS 4,7%
BLCYT ARTMS 4,6%
NATEN 4.5%
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15:30 ABD Kisisel Gelirler
15:30 ABD Gekirdek PCE
17:00 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi
23:30 ingiltere Scope Ratings Kredi Notu ve Gériinimii
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,33 artisla baglayan ve seans iginde 9.826,85 seviyesine kadar yiikselen BIST100
Endeksi, bu seviyeden gelen satislarla duslse gegerek 9.664,45 seviyesine kadar geriledi.
Endeks, %0,05 azaligla 9.716,77 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,39 deger
kaybederken Sinai Endeks %0,31 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki
kapanisa gore 46 baz puan azalarak %44,89 ve 10 yillik tahvil faizi 69 baz puan azalarak
%28,17 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 32,40-32,61 ve Euro/TL 34,79-35,05 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 308 oldu.

TCMB, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini beklentilere paralel
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde, Mart ayinda aylik enflasyonun
ana egiliminin devam eden zayiflamaya ragmen 6ngorilenden yuksek gerceklestigi belirtildi.
Ayni zamanda karar metninde, ““Mart ayinda atilan adimlarin etkisiyle finansal kosullar 6nemli
olglide sikilasmistir. Parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep Gzerindeki etkileri yakindan
izlenmektedir. Kurul, parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de géz 6niinde bulundurarak
politika faizinin sabit tutulmasina karar vermekle birlikte, enflasyon Uzerindeki yukari yonli
risklere karsi ihtiyatl durusunu yinelemistir. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalic
bir duslis saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngorilen tahmin araligina yakinsayana kadar
siki para politikasi durusu surdlrllecektir. Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
ongoérulmesi durumunda ise para politikasi durusu sikilastirilacaktir.” ifadelerine yer verildi.

TCMB'nin TL zorunlu karsiliklarda attigi yeni adimla ilgili yaptigi agiklamada, kur korumali
mevduat (KKM) igin tesis edilmesi gereken zorunlu karsilik tutarina yenileme ve TL'ye gegis
orani seviyesine gore uygulanan faiz orani Ust sinirinin politika faiz oraninin %60’ olarak
belirlenmesine karar verilirken TL mevduat igin tesis edilmesi gereken zorunlu karsilk tutarina
TL'ye gegis orani seviyesine gore uygulanan faiz orani tst sinirinin politika faiz oraninin ise
%80’i olarak belirlenmesi kararlastiriidi.

TCMB brit rezervleri gegen hafta 126,3 milyar dolara gerilerken net rezervler de 20,9 milyar
dolardan 15,1 milyar dolara geriledi. Swap harig¢ net rezervler ise eksi 52,6 milyar dolar oldu.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,98 azalarak
38.085,80 puana, S&P500 Endeksi %0,46 azalarak 5.048,42 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,64 azalarak 15.611,76 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise ingiltere hari¢ giinii negatif
tamamladi.

ABD ekonomisi 2024'Un ilk geyreginde bir énceki yilin ayni ddnemime gére %1,6 buylyerek
%2,4 olan beklentilerin altinda kaldi. ABD’de mal ticareti agigi, Mart ayinda aylik %1,7 artarak
91,8 milyar dolara yukseldi. Mal ihracati 6,1 milyar dolar diserek 169,2 milyar dolara, mal
ithalati 4,6 milyar dolar azalarak 261 milyar dolara geriledi. ABD'de ilk kez issizlik maasi
talebinde bulunanlarin sayisi 20 Nisan ile biten haftada 6nceki haftaya gére 5 bin azalarak
207 bine geriledi. ABD'de bekleyen konut satiglari, Mart ayinda aylik %3,4 ve yillik %0,1 artti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen yaptigi agiklamada, ABD ekonomik biylimesinin
muhtemelen ilk ¢eyrek Uretimine iliskin beklenenden zayif verilerin 6nerdiginden daha giicli
oldugunu belirtirken ABD'nin ilk geyrek GSYIH biiyiimesinin, daha fazla veri geldikten sonra
daha yiksek revize edilebilecegdini ve bir dizi tuhaf faktoriin ekonomiyi neredeyse iki yilin en
zayIf seviyesinde tutmasinin ardindan enflasyonun daha normal seviyelere inecegini ifade
etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,23
artida. Dolar/TL 32,55 ve Euro/TL 34,95 seviyelerinden islem gériyor. Dolar endeksi 105,63
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0730 sinirinda. Brent tipi petrol 89,50 dolardan,
altinin onsu 2.339,20 dolardan ve grami ise 2.447,75 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde énemli bir veri akigi bulunmaz iken yurt disinda ABD’de kisisel gelirler,
cekirdek PCE, Michigan tiiketici giiven endeksi ile Ingiltere’de Scope Ratings kredi notu ve
gorinuma verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mart ayinda %3,16 artan TUFE’nin Nisan 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gobre; Nisan ayinda %3,25, Mayis ayinda %3,00, 2024 yili sonunda %44,16 ve 12 ay
sonrasinda %35,17 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
40,01 ve 12 ay sonrasinda ise 42,47 olmasi 6ngorlilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
32,1 milyar dolar, 2025 yilinda ise 30,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi éngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %38,18 olmas! beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (GEREL; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Yilmaz Reduktor firmasi arasinda, firmanin BusBar, Kablo Kanallari ve Led
Aydinlatma Armatur ihtiyaglarinin sirket tarafindan tedarik edilmesine yonelik ortalama 2 ay
sureli ve yaklasik olarak 786.000 USD sézlesme imzalanmis olup, bahsi gegen Urlnlerin
Uretim sireci baglamistir.
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,0 primli igslem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 11,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %10,0 primli islem gormektedir.
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Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,2 iskontolu iglem gérmektedir.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Degisim (Baz Puan Tahvil Faizi (10Y)
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Tahvil Faizi (10Y) 60
Tahvil Faizi (2Y) 532 | 3.143 55
TCMB AOFM 990 | 4.370 50
TUFE 372 | 1.799
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

Guinliik Biilten

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . - .. . . .
%15,00%e yiikseltilicken 24 Aralik toplantisinda ise 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%

seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%

18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%

Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%

toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 33 33 0 0 0 5 5 % > X >

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (L@.Vr“/ q@‘?(‘l’ (ﬁﬁ;‘l’ qsﬁ(‘b q@,‘?’(‘l’ qgﬁq’ Q)(\Q('L Q)f\\()/ Q){(lfr} q@f\(‘l’ qg;.‘:‘l’ qu{l/
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v v v

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve L'I‘N RUPI slléSK EEEO ﬁﬁi';ﬁgﬁ. BREZ REAL

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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