Gunlik Bilten

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

B - - G U
DOHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100

r 190
r 170
- 150
r 130
r 110
r 90
r 70
r 50
r 30
- 10

1AGu  2Adu 3 Agu

4 Agu

7 Agu
BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 233,1

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.286,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 51

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 137,7
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.017,34 -0,87% 34,86%
BIST-100 (TL) 7.412,20 -0,78% 34,54%
BIST-30 ($) 297,32 -0,90% -6,49%
BIST-100 ($) 274,88 -0,81% -6,71%
BIST-Banka Endeksi 6.683,91 0,63% 32,94%
BIST-Mali Endeksi 7.033,48 -0,64% 30,52%
BIST-Sinai Endeksi 11.531,13 -0,74% 29,50%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 13.802 -1,9%
ASTOR 7.885 7,3%
KOZAL 6.475 3,3%
YKBNK 5.117 0,6%
ISCTR 4.910 0,4%
EREGL 4.726 0,0%
YUKSELENLER DUSENLER
KLSER AKSUE 10,0%
VANGD TKNSA 8.3%
CVKMD KORDS 8.1%
ADEL SELVA 8,0%
TETMT AKGRT 6,9%
ONCSM PKART 6.7%
KTLEV BRKVY 6,5%
YEOTK TSPOR 6,3%
CWENE EDIP 6,3%
MIATK 1IZINV 6,2%
GARFA AKMGY 6,2%
KONTR AKCNS 6,2%
1ZFAS JANTS 6,0%
GLBMD ETILR 5,9%
ASGYO DZGYO 5,8%
SEKFK FADE 5,6%
PAPIL AKFGY 5,2%
IMASM OYAKC 5,0%
LUKSK MANAS
EVMKEL IR ULAS

Haftalik Piyasa Takvimi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglayan ve 7.504,38 ile rekor tazelemesinin ardindan bu seviyeden gelen
satiglarin etkisiyle diisese gegen BIST100 Endeksi, %0,78 kayipla 7.412,20 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,63 deger kazanirken, Sinai Endeks %0,74 deger kaybetti.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 46 baz puan artarak %16,51 seviyesine
yikselirken, 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %18,43 seviyesinden ginu tamamladi.
Dolar/TL 26,92-27,25 ve Euro/TL 29,49-30,20 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5
yil vadeli CDS orani 404,1 oldu.

Bank of America (BofA)'ya gére TCMB, politika faizi %20'ye ulasana kadar 50-100 baz
puanlik artislar yapacak ve daha sonra Nisan ayina kadar faizi sabit tutacak.

ABD Borsalarinda saticili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,45 azalisla
35.314 puana, S&P500 Endeksi %0,42 azalarak 4.499 puana ve Nasdaq Endeksi %0,79
kayipla 13.884 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu dususle kapatt.

ABD'de dis ticaret agigi, Haziran ayinda aylik %4,1 azalarak 65,5 milyar dolara geriledi.
ihracat %0,1 azaligla 247,5 milyar dolara ve ithalat %1 azalarak 313 milyar dolara indi.
Boylece ABD'nin Haziran ayinda ihracati, zayiflayan kiresel talebin etkisiyle Mart 2022'den,
ithalati da suregelen yiksek enflasyon ve artan faiz oranlarinin i¢ talebi etkilemesiyle Kasim
2021'den bu yana en dusulk seviyesine geriledi. ABD’de toptan esya stoklari, Haziran ayinda
aylik %0,5 azalarak 905,2 milyar dolar oldu.

Almanya'da tilketici fiyat endeksi (TUFE), Temmuz ayinda aylk %0,3 artarken, yillik
enflasyon beklentilere paralel %6,2 olarak gergeklesti.

Philadelphia Fed Bagskani Patrick Harker, son ekonomik verilerin yoniinde herhangi bir ani
degisiklik olmazsa, Fed faiz oranlarini oldugu yerde birakabilecedi asamada olabilecegini
soyledi.

Rusya Devlet Baskani Putin tarafindan imzalanan karara gore, dost olmayan ulkeler seklinde
adlandirilan batili devletlerle yapilan vergi anlasmalarindaki gelir ve varliklara yonelik gifte
vergilendirmeleri kapsayan anlasma hikumleri iptal edildi.

Cin'de bu sabah agiklanan verilere gore tuketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %0,2
artarken, yillik bazda ise %0,3 azalarak iki yili agkin bir stredir ilk kez dusls gosterdi. Uretici
fiyat endeksi ise aylik %0,2 ve yillik %4,4 azald.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 27,02 ve Euro/TL 29,68 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 102,4
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0975 sinirinda. Brent tipi petrol 86 dolardan,
altinin onsu 1.931 dolardan ve grami ise 1.678,4 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda ABD’de DoE petrol stoklari
verisi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,33x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gore %2,2 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énumuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %3,92 artan TUFE’nin Temmuz 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %3,76, Agustos ayinda %3,10, 2023 yili sonunda %43,82 ve
12 ay sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023
sonunda 28,46, 12 ay sonrasinda ise 31,42 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 41,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 28,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH biiyiimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,3 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,17, 3 ay sonrasinda %24,79 ve 12 ay sonrasinda
ise %21,48 olmasi beklenmektedir.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ekonomim.com%2Ffinans%2Ffaiz&data=05%7C01%7Czeynep.gorgun%40bmd.com.tr%7C79d97ded613c4f80cf6408db989ff217%7Cc53cb0cbb9894c939b8fd057a9156445%7C0%7C0%7C638271584972965688%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=szyqEYPvytcQ5ISjyHPXpvpq%2BKSkQ1uo1DfDu0nLCAk%3D&reserved=0
https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/9053/6099/Piyasa_Takvimi_31_Temmuz-4_Agustos_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/9018/4467/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2316/9080/9273/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_31.07.2023.pdf
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %21,3 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 20 e e e e e e e e e e e YV (e e e e - o .I 16,34
gore %51,5 primli islem gormektedir. I 16

Periyodik Raporiar
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FD/FAVOK carpanina gére %76,3 primli iglem t
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = — — Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Sinai Endeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %44,6 primli iglem
| goérmektedir.
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_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki ~— 20
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haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110% —
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100% @ssF=ET LT
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 9 12 2 2 Vv ) > 0 > > ) ) )
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seviyesinde sabit blrgkn. TCMB, politika fai_zini 17 L RUS. RUB GAF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan ve 20 Temmuz tarihli
toplantisinda 250 baz puan artirarak %217,50
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciidiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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