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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

r 115
Diin Ne Oldu...
- 110 Haftanin son islem ginune %0,05 artigla baglayan ve seans icinde 11.082-11.194 arali§inda
hareket eden BIST100 Endeksi, %0,15 artisla 11.156,20 puandan gini tamamladi.
L 105 Bankacilik Endeksi %0,78 artarken Sinai Endeks %0,02 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil
faizi bir 6nceki kapanisa gore 10 baz puan azalarak %42,03 seviyesine gerilerken 10 yillik
c tahvil faizi 4 baz puan artarak %27,98 seviyesinden iglem gérdu. Dolar/TL 32,92-33,16 ve
(7] - 100 Euro/TL 35,89-36,18 aralijinda hareket etti. Tirkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani
:%' 262,8 oldu.
F L 95 ; e ; - g "R
om e P . I\/I__ogd)_/_ s, 'I_'_ur'!«ye'r!lrll kredi notunu 2 kgdeme yuks_,_eltere.k B.3' ten "B1"e 9|Kar|rken,
& gOrinimuanu "pozitif* olarak korudu. Kredi notunun yikseltiimesinin temel nedeni olarak
= BIST Verileri yonetisimdeki iyilesmeler ve Ozellikle ortodoks para politikasina kararli ve ‘giderek daha iyi
C BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 285.8 yerlesen geri dénus go?terlldl. Raporda Enflasyon ve i¢ teilepte |I|.mI|I§1§ma.1 b.aglamaswlei
Hes | . s gelecek aylarda ve 2025'te enflasyonist baskilarin azalacagina dair glivenimiz artmakta
(O] BIST-100 !‘-‘lyasa Degeri (milyar TL) 9.443,2 ifadesine yer verildi. Enflasyonun Aralik itibariyle %45'in altina diisecegi 6ngorilirken 2025 yil
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 34 sonu enflasyon beklentisi de %38'den %30’a dusurildi. Agiklamada yetkililerin enflasyonu
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 113,8 surdurulebilir bicimde disirmeyi basarmasi, dolarizasyonun azalmasi ve gugli cari denge
a 'EIST-lOO T/K Cari 8,5(;i pozisyonunun giiglenmesi durumunda kredi notunun yiikselebilecegi ifade edildi.
= LYabanci Payi % 384 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan, Moody’s'’in kredi notunu
8. En(ﬁ(sl_er______K_ap;@_ _Gallii_k—_EB ilk defa iki kademe artirdigini belirtirken’, “‘Uyguladigimiz_program sayesinde Ulke kredi
© . . notumuzu 11 yil sonra yikselten Moody’s gorinimi pozitif olarak korudu. Ekonomideki
o BIST-30 (TL) 12.170,32 0,43% 51,74% dengelenme, azalan dis finansman ihtiyaci, artan uluslararasi rezervler ve dezenflasyon
BIST-100 (TL) 11.156,20 0,15% 49,34% sureci not artisinda etkili oldu. Gérinumin pozitif olarak korunmasi programimiza duyulan
5 BIST-30 ($) 368,36 042%  3501% gliveni yansitirken potansiyel not artislarina isaret ediyor. Ekonomimizin dayanikliligini artiran
'g BIST-100 ($) 337,67 0,15% 32,88% kurala dayali ve o©ngorulebilir politikalarimizi uygulamaya kararlilikla devam edecegiz."
- degerlendirmesini yapti.
_E BIST-Banka Endeksi 16.148,68 0,78% 85,25%
o BIST-Mali Endeksi 12.758,97 015%  61,76% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesablndan "Kur Korumali
a . . . . Mevduat (KKM) stoku, Tirk lirasi bazinda zirvesi olan gegen yil ajustos ayina kiyasla 47
BIST-Sinai Endeksi 14.814,83 002%  2847%  paftadir kesintisiz gerileyerek 1,5 trilyon lira azaldi." agiklamasinda bulundu.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik . o )
EREGL 21.435 3.0% TCMB, siki para politikasi durusunu destekleyici yeni adimlar atti. TCMB, yabanci para
: ' krediler igcin %2 olan aylik biyume sinirni %1,5'e indirirken, TL kredilerde %2 olan aylik
THYAO 11.544 -0,3% e - L N e
) biytime sinirlarini sabit tutma karari aldi. Ek olarak, yatinm kredilerine saglanan istisnanin
ISCTR 5.198 1.4% kapsami genisletilerek, uluslararasi kalkinma finansmani kuruluglarindan saglanan kaynaklar
AKBNK 4.437 0,8% kapsaminda kullandirilan yatirim kredilerinin TL ve yabanci para kredi blyime sinirlarindan
SASA 3.754 4,3% muaf tutulmasina karar verildi.
0,
TKENK . 3486 2z ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,93 azalarak
YUKSELENLER DUSENLER 40.287,53 puana, S&P500 Endeksi %0,71 azalarak 5.505,00 puana ve Nasdagq Endeksi
CVKMD T SAFKR 9.9% %0,81 azalarak 17.726,94 puana geriledi. Avrupa Borsalari da glinu disusle tamamladi.
USAK | TGSAS Lo% ABD Baskani Joe Biden, 5 Kasim'da gergeklesecek segimler icin adaylktan cekildigini
IEYHO AVGYO 5,7% . . - I
duyurdu. Biden, secim yarisindan gekildikten sonra Baskan Yardimcisi Kamala Harris'i aday
EFORC L SUl  VReYO oo larak onayladigini ve destekledigini dile getirdi
EGGUB 7 SNICA 5,4% o yladig 9 g :
B SR 5.3% ingiltere'de perakende satislar, Haziranda aylik bazda %1,2 ve yillik bazda %0,2 azald.
TSPOR MERKO 5,0%
RUBNS 1ZINV 4,8% Almanya’da Uretici fiyat endeksi, Haziran ayinda aylik %0,2 artarken yillik %1,6 azald!.
ISATR UFUK 4,7%
TS KATMR 46% Euro Bolgesi'nde cari denge, Mayis ayinda 36,7 milyar euro fazla verdi.
i’;‘:ﬁ: :"A:SZ i:f Cin Merkez Bankasi, 7 giinlik ters repo oranini 10 baz puan diisiirerek %1,7'ye gekti. Banka,
o bir yillik kredi faiz oranini (LPR) %3,45'ten %3,35'e indirirken, bes yillk LPR %3,95'ten
GENTS IHYAY 4,5% %3 85e diisiirdii
BANVT EDIP|  42% o ¥ :
NENUR ALMAD (S Bugiin Ne Bekliyoruz...
EUREN PINSU 4,1%
BMSTL MOBTL | 4,0% Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,13
EGEPO MRGYO |  4,0% artida. Dolar/TL 33,03 ve Euro/TL 35,98 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 104,32
MAKTK AGESA | 3,9% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0885 sinirinda. Brent tipi petrol 82,96 dolardan,
altinin onsu 2.402,49 dolardan ve grami ise 2.551,43 liradan alici buluyor.

Buglin yurt piyasa katiimcilan anketi, yurtdigi Uretici fiyat endeksi yurt disinda ise,
Almanya’da perakende satiglar takip edilecek.

09:00 Almanya Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
10:00 Trkiye

10:00  Turkiye

Perakende Satiglar
Piyasa Katilimcilari Anketi

Yurt Digt Uretici Fiyat Endeksi Haziran ayinda %1,64 artan TUFE’'nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu

anketine gére; Temmuz ayinda %2,41, 2024 yil sonunda %43,52 ve 12 ay sonrasinda
%31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 37,75 ve 12
ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 29,0 milyar
dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin
2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Kayseri Seker A.S. (KAYSE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile yurt iginde yerlesik bir musteri arasinda seker satis isine istinaden KDV dabhil
1.300.000.000 TL tutarinda anlasma yapilmgtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/2138/4785/Piyasa_Takvimi_22-26_Temmuz_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6817/2111/6635/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.07.2024.pdf
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—— - 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 555
ABD-DJ IND. 40.288 -0,93% 6,89% 14,36%
ABD-S&P 500 5.505 0,71%  1541%  21,35% 15.400
ABD-NASDAQ 17.727 -0,81% 18,09% 26,33%
Almanya-DAX 18.172 -1,00% 8,48%  12,33%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.156 -0,60% 5,46% 6,42%
Fransa-CAC40 7.535 -0,69% -0,11% 24,96% 5.400
: Rusya-RTSI 1.075 0,61% -0,78% 5,76% L )
w Brezilya-BOVESPA 127.616 -0,03% -4,90% 6,16% 00 = - Al
F=l  JPN-NIKKEI225 40.064 016%  1945%  21,79% 4 '{\ (\ QK88 818199 08
'= (}in-SHANGHAi 2.955 -0,93% -0,68% -6,78% é 0 SR é‘@ e\* @Q/ 2@ &Q/
m G.Kore KOSPI 2.767 -1,02% 4,20% 6,41%
& Hindistan-Sensex 80575 0,04%  1154%  19,24% mmm= Hacim (milyar TL), Sag Eksen
3 BiST100 11.156 015%  49,34%  66,96% 650
c BIST100 ($) 338 0,15%  32,88%  35,76% Endeks Kapanislari, $
Hes | BIST BANKA 16.149 078%  8525% 17519% 550 8
(O] BIST BANKA ($) 489 078%  64,83% 129,63% 450
BIST SINAI 14.815 -0,02%  28,47%  41,54% 6
BIST SINAI ($) 448 -0,02%  14,31%  14,22% 350
L 4
© 250
- Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB 2
— i ——— — — 150
8. [Dolar/TL T330577  01%  11.8%l
| 0 0 | 50 (0]
1] IEuro/TL 36,0206 0.2% 1O'SA)| RS A A A A A A A A A AU A AU A AL S
@ lovow  ____oms  ogi_ 1wl ol e RN e e S RS RN
- 0, 0,
ER  Dolar/Yen 156,60  -0,6%  1L0% mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 2.402 0,0% 16,4%
8 Altin (TL/gram) 2.553,3 0,1% 30,2% 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 21.07.2020 1272%
E‘ Giimiis ($/ons) 291 06% 222%
[} Giimiig (TL/gram) 30,9 -0,6%  365%  1000% 934%
Q. grent Petrol ($hvaril) 831  05%  7.8% P 545%
VIX 165  00% 327% o
. 0
Dolar Endeksi 104,3 0,0% 3,0% A
[Gosterge Tahvil 42,03%  02% 590l ———eaa AR
brr 10911 Tahvil 27,08%  01%  4,6%l 0%
IABD {0 Tahvil Faizi 4’220/0 ’ 00 ’ ool S D RO A o & R oA R S 1 R Q’»"‘ -e"’b‘ >
aoD WOy favi ralzl | dech | 04% 8.7 PR P AIS SE  PS E  PIR>  al SEAPO
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL o )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 306 388.227 3000 Endeks Getirileri ($), Baz: 21.07.2020 263%
Doviz Agigi Olan Sirket 214 -771.464 250%
(o)
Biitiin Sirketler 520  -383.237 5500 A
gggﬁ; - ,d'\ 196%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar iggfﬁ; R N ™ N AR N Y
THYAO -276.838 |GARAN 25.976 75% -
SASA -78.833 | AKBNK 22.982 B
FROTO -48.161 |KCHOL 22.312 N S N W N N Vv v v Vv o 53 oS o > > (3
PETKM -33.871 |ASELS 21.016 «@“& FT P S F P S P E S E P S
MOGAN -32.938 | AGHOL 19.280 XU100 XUSIN XBANK
PESUS ~22.683 JAEFES 17.437 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
RGYAS -18.692 |ENKAI 16726 1oey, MSCI TR
ZOREN -17.437 |DOHOL 16.074 MSCI EM .
AYDEM -17.334 | SISE 15.645 155% 150,0%
AKENR -12.277 |[VAKBN 14521 13504
Arastirma Model Portfoy Tablosu 115%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 95% 107,5%
AYGAZ 171,50 GG - 750
- > N3 > D D D N D N
BIMAS 614,50 GG AR AR G R N SN S A AN SRS A
CIMSA 33,86 GG - P P L > > > I o o o o o
EREGL 57 515 GG -
THYAO 315,50 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
00 o e o o o o o e - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
PETKM 24,90 GG N R
TCELL 110,40 GG - 288
FROTO 1049,00 GG = 500
TRGYO 54,55 GG -1 I
TUPRS 165,00 GG - %88 P g VTN i g . P
GG: Gézden Gegiriliyor K VNV R v'g; KY V's, K V.I\\ S v.s; KJ v.? KJ V‘_\? ‘e ;\I\ :\'7 ;{’V ‘{'\, ;‘\"’ ‘\7 ;\y
S ESFSFES IS F S S UE e g
T e T T T ET TP T T T EST T L S ®
Cari CDS =263 Medyan =305 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %13,5 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %11,9 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %5,9 primli islem gérmektedir.
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BiSTSinai F/K, $
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,5 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
21072024 _ _ _| Kapams ()| Hattalik _Yillk 80
750 | 3250 ——e 75
"""""""" AT e T 0
Tahvil Faizi (10Y) 123 924 e = 65
Tahvil Faizi (2Y) 235 | 2.609 B 60
TCMB AOFM 750 | 3.400 55
(=2 TUFE 682 | 3.338 50
(1] Kaynak: Finnet 45
= 40
B 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
fai;ini 290 baz puan ar.tlsla %10,25'e gekti.. 22 . . . . . . N N N N N N 5

Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo falzml §\'} 9""} @'.1' '>°'} ,}0 Q’P 9& &'} 9& &'} g,’P 9@'}

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal v v 4 P 4 P P P 4 4 4 P

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis ve
27 Haziran tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
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http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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