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BiZim Gunlﬁk 15 Kasim 2023 Garsamba

OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 90 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
t 80 Diin Ne Oldu...

" 70 Gune pozitif baglamasina ragmen seans iginde 7.520 seviyesine kadar geri gekilen BiST100
- 60 Endeksi, bu seviyeden gelen alimlarla yukselise gegerek %1,36 kazangla 7.671,05 puandan
L 50 gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,27 ve Sinai Endeks %1,43 deger kazandi. Turkiye
2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 1 baz puan artarak %41,6 seviyesine yikselirken,

c [ 40 10 yillik tahvil faizi 23 baz puan azalarak %28,83 seviyesinden iglem gérdi. Dolar/TL, 28,51-

(7] 30 28,71 ve Euro/TL 30,56-31,21 araliginda hareket etti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS

% - 20 orani 355,3 oldu.

.m ~ 10 ABD Borsalari, beklentilerin altinda gelen enflasyon verisiyle pozitif seyir izledi. Kapanista

v [ Dow Jones Endeksi, %1,43 artarak 34.828 puana, S&P500 Endeksi, %1,91 artisla 4.496

E BIST Verileri p_L_JEnaI.vle Easdﬁq Endeksi, %2,37 kazangla 14.094 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da giinii

c BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2098  YUKselsie kapatli.

8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.557,9 ABD’de tlketici fiye_lt endeksi, Ekim ayinda aylik bazda degismezken, Eylul ayinda %3,7 olan
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 28 yillik enflasyon, Ekim ayinda %3,2’ye geriledi. Beklenti tiiketici fiyat endeksinin aylik %0,1 ve
BIST-100 izlem Hacmi (milzar 1) 79’7 yillik %3,3 artmasi yoniindeydi. Cekirdek enflasyon, aylik %0,2 ve yillik %4 oldu.

a IB\sT-100 EK cari __6_3£i 20 dyeli Euro Bélgesi ekonomisi, yilin (iglincii geyreginde bir dnceki geyrege goére %0,1

- Iiabancl Payl % 35’5J kigulirken, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %0,1 blyidd.

8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB Almanxa'dg ZEW ekonomik beklenti]er endgksi, Ekim z?\_yl_nda 11 iken Kasim ayinda

© BIST-30 (TL) 8.079,22 181% 35,90% beklentilerin Gzerinde 9,8 oldu. Beklenti endeksin 5 olmasi yonundeydi.

E BIST-100 (TL) 7.671,05 1,36% 39,24% Gf)ldm_an Sa_c_hs, gL_]_gIU gelir artisi ve faiz artlrlmlarlnd_a en _!((")tu_n[]n geridev kalq_lglr}_a__dair

== BIST-30 283,06 161%  -10,98% glvenin etkisiyle kiresel ekonominin 2024'te beklentilerin Uzerine ¢ikacadini 6ngoriyor.

'8 BIST-lO(f?&;) 268.76 1 160/3 8 790/2 Banka, diinya ekonomisinin 2023 yilinda %2,7 ve 2024 yilinda %2,6 buylyecegini tahmin etti.

'E BIST-Banka Endeksi 7.456,53 127%  4831% Richmond Fed Ba§k¢::ll’ll Thomas Barkin, enflasyondaki yavaslamaya ragmen %2'lik hedefe
BIST-Mali Endeksi 7.704,25 0,98% 42.97% kesin bir dénus olduguna ikna olmadlglnl _t_)ell__r‘@l__. __Chlcago Fed Ba§ka.n| Austan Goollsbeez

(V] enflasyonun bu yil rekora yakin bir hizla dustiginu ancak daha fazla ilerleme kaydedilmesi

o BIST-Sinai Endeksi 12.450,65 1,43% 39,83% gerektigini soyledi.

En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik .. .
THYAO 8.950 1% Bugiin Ne Bekliyoruz...
TUPRS 4.173 3,5% Yeni gline baslarken Asya piyasalarinda pozitif seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
EKGYO 3.971 6,8% %0,18 artida. Dolar/TL 28,66 ve Euro/TL 31,19 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
ISCTR 3.480 14% 104,1 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0870 sinirinda. Brent tipi petrol 82,8
PETKM 3'389 6’3% dolardan, altinin onsu 1.967,8 dolardan ve grami ise 1.813,52 liradan alici buluyor.
REEDR 2.938 -7,8% Bugiin yurt icinde tarim UFE ve merkezi yénetim biitge dengesi yurt disinda ise Ingiltere’de
YUKSELENLER DUSENLER enflasyon, Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi ve ABD’de perakende satiglar ve dretici fiyat
endeksi verileri takip edilecek.

ARASE PRZMA 10,0%

PENTA MARKA 10,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

ESEN TURGG 10.0% Ekim ayinda %3,43 artan TUFE’nin Ekim 2023 tarihli TCMB piyasa katihmcilari anketine
CRDFA PSDTC Lo gore; Kasim ayinda %3,92, 2023 yili sonunda %68,01 ve 12 ay sonrasinda %45,28 artmasi
MAALT AYREL i beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 30,05, 12 ay sonrasinda ise
ISBIR REEDR L 38,64 olmasi 6ngdrillmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 45,9 milyar dolar, 2024 yilinda
BFREN LY o ise 35,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2023 ve 2024'te
ENSRI HATSN 6.9% sirastyla %4,1 ve %3,4 olacagi 6ngoriilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda

69 . :
M“Q’;;'E — :S\TV“E"E . Za:/" %33,68, 3 ay sonrasinda %37,27 ve 12 ay sonrasinda ise %37,00 olmasi beklenmektedir.
X
PKENT DOBUR 5,8%
VAR S 2600 Sirket Haberleri
:tﬁ;'; '::gﬂ 5535“: Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. (DOAS; Haberin etkisi: Notr)

— e 5'3% Wielton S.A. ile Sirket arasinda; "Wielton" marka "yari rémork Uriinleri"nin Turkiye'deki satis

- —— 5'1% ve servis hizmetlerinin, Sirket tarafindan yerine getirimesinin esaslarini belirleyen
—— — . distribiitorlik sdzlesmesi imzalanmigtir.

ATATP KZGYO 4,9%

ARMDA MEKAG 4,9%
SANEL SMART 8%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi

10:00 Tirkiye Tarim UFE

11:00  Tarkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi(TL)
13:00 Euro Bdlgesi  Sanayi Uretimi

16:30 ABD Perakende Satiglar

16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi

BIST Veri Bankasi % /,"v/

O
Sirket Karlar \% | l I
\'\
Strateji Raporu % - I‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/9516/9960/7580/Piyasa_Takvimi_13-17_Kasim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4916/9986/2562/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.11.2023.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin 15.400 Endeks Kapa n|§|a rn. TL
ABD-DJ IND. 34.828  143%  507%  3,85% ’
ABD-S&P 500 4496 191% 17,09% 1361% o 00
ABD-NASDAQ 14.094  2,37% 34,66% 2589% ’
Almanya-DAX 15614  1,76% 12,14%  9,09%
ingiltere-FTSE100 7440  020% -015%  0,75% 5.400
Fransa-CAC40 7186  1,39% 11,00% 19,17%
c Rusya-RTSI 1117  -0,04% 1508%  -3,56% L
_,9 Brezilya-BOVESPA 123.166 229% 12,24%  8,84% 400 == ==t
S JPN-NIKKEI225 32696  0,34% 2530%  15,68% o 0&'(‘ RS '3’ N ~°~' 'x‘b A f\i\fﬁb "%w“&m';\w“,bm"%w";\w"g»’ﬁbf?j”&'%@
m Gin-SHANGHAI 3070  047%  -0,61%  -0,55% R P il AR R S A S A A S S S AR
v G.Kore KOSPI 2.478 1,86%  10,82%  -0,19% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 65.528 0,91% 7,70% 6,04% 650 10
= BiST100 7.671 1,36%  39,24%  72,17% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 269  116% -8,79%  8,86% 550 8
(O] BIiST BANKA 7457 127% 4831%  94,59% 450
BIST BANKA ($) 261 1,07%  -2,85%  24,49% 6
BIST SINAI 12.451 1,43% 39,83%  71,34% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 436 1,23%  -8,41% 6,95% 250 4
= L o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz __Kapanis _Giinlik___ YBB
BolarmL 28,6509  01%  533% 50 o
© ' KRR 8880 8 00 4 4 > D A A DAY A A A P P
o :Eurong Siégiz 0,0% 55,8%: & \;\"‘,\g@ S \;\"‘ & o°° \;\ S ‘\\ P e@/\o& ‘5‘"\0‘? \s@,\e@ S \i\e«e&(&é
uro/Dolar 0 -0,1% 1,6% .
& oA oTC ol 16% mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 150,67 0,3% 14,8%
-8 Altin ($/ons) 1.967 0,2% 7,9% 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 14.11.2019
E‘ Altin (TL/gram) 1.812,4 03%  653%
1029%
(1) Giimiis ($/ons) 23,2 02%  -32%  1000%
Q.  Gimis (TL/gram) 21,4  04%  48,4% 9%
Brent Petrol ($/varil) 82,9 0,5% -3,6% N
VIX 14,2 0,0% -34,7% 200%
' , 512%
Dolar Endeksi 104,1 -1,5% 0 5% e P —— e
Eésterge Tahvil 41,68% o,o% 318 2061 0% D
Irr 10y1l Tahvil 28.83%  -08% 193,3%l o o B (S B S S B S o B S A
IABD 10y Tahvil Faizi 444%  00%  14,6%l
—_—_——— e —— XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL gigz//o Endeks Getirileri ($), Baz: 14.11.2019
EE— . °
Doviz Fazlasi Olan Sirket 293 338.213 215%
Doviz Agigi Olan Sirket 196 -524.093 190% 208%
Biitiin Sirketler 489 -185.880 165%
140% o
115% % A ) g P __1_49A’
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 90% 103%
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 2322
SASA -41.818 |[KCHOL 23.204 I S T S N T U A T U P S, S S
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 & PSS TS S
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 |[ENKAI 19.256 e . . . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ASELS 18.888 130%
(0]
1ZMDC -9.434 |AKBNK 18.356 MSCI TR
KRDMD -8.746 [TTKOM 15718 1000 MSCIEM
PETKM -7.212 [VAKBN 15.016 108,4%
ARCLK -5.037 | YKBNK 9.485 110%
Arastirma Model Portféy Tablosu 100% 58 9%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. 0006 '
0
AYGAZ 130,90 GG - R 'ﬂ‘m Rz m.ib WP PP FP PP &
N N A L k Y = < A * y: N
BIMAS 287,00 GG - 2 & i N i N N N N » N &
CIMSA 32,08 GG -
EREGL 38,16 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
_ 900 e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o e i = o
THYAO 237,10 GG 800
PETKM 21,48 GG - 700
TCELL 55,60 GG -1
FROTO 815,00 GG - ggg
TRGYO 36,64 GG - 200 M M Bt M A e e e e e e e e e
100
TUPRS 152,20 GG - Q":’ VNV QNV V.2> Q':) V.? Q'io V.:\ Q’i\ V';b Q‘S’ V'g’ Q.g’ Vq? Q‘\? V‘{: Q’V V:{y %‘{y Vg\? Q‘c’
GG: Goézden Gegiri 1yor '?v\ © q: © .?v\ © ,\b'\ © @N © '?v\ © '?N © '?v\ © '?v\ © '&: © .?v\
Cari CDS =355 Medyan =308 = === M 155 = === Maks =871
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %15,6 iskontolu islem gérmektedir.

R
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %26,6 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %31,0 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %12,1 primli islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %47,7 primli iglem
| gormektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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[ R I e Al i e i
| Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| Y AL S P | V4T W 7 =
. FDIFAVOK carpanina gére %30,0 primli iglem t v =28
| gérmektedir. ! S
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Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 1.900 | 1.694
Tahvil Faizi (2Y) 3.171| 2.859
TCMB AOFM 2.596 | 2.450
TUFE -291 | -2.416

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan ve 26 Ekim tarihli toplantisinda 500 baz
puan artirarak %35,00 seviyesine cikardi.
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—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE
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?
rw

170%
160%
150%
140%
130%
120%
110%
100%

90%

80%

g}
&

>

0y -

RUS. RUB
MEK. PESO

o N
N N
NI

BREZ REAL

Q-
\93,

G.AF. RAND
MAL. RINGIT

'\Q).
TL .
HiN. RUPI

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimié’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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