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14 Eylul 2022 Carsamba

PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

ABD'de enflasyonun beklentilerin izerinde gerceklesmesi Fed’in ultra sahin para politikalarina
gelecek ay da devam edebilecedi beklentilerini artirirken, pay piyasalarinda satis baskisina
neden oldu. ABD enflasyonu sonrasi kiresel pay piyasalarinda satig baskisi guglenirken
BIST100 Endeksi de bu diisiise eslik etti. Sanayi Uretimi, temmuzda aylik bazda %6,2 dusiis
verisinin ardindan giin icinde 3.715,28 puanla rekor tazeleyen BiST100 Endeksi, daha sonra
kazanglarinin tamamini geri vererek duslise gecti ve %6,09 azalisla 3.426,88 puandan guni
tamamladi. Bankacilik Endeksi %7,48, Sinai Endeks %5,45 deger kaybetti. Turkiye 2 yilhk
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 17 baz puan artarak %14,36 ve 10 yillik tahvil faizi 4 baz
puan artarak %11,42 seviyesine yiikseldi. Giline 18,22 seviyesinde baglayan Dolar/TL, glin
icinde 18,26 sininni agarken, Euro/TL 18,18-18,60 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar
bazl 5 yil vadeli CDS orani 703,4 seviyesinden islem gordu.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, "Cumhuriyet tarihinin en biyik sosyal konut projesi"
olarak nitelendirilen ‘ilk Evim, ik Is Yerim’ projesinin ayrintilarini paylasti. ilk etapta 2 yil iginde
250 bin konut ile altyapisi hazir 100 bin arsanin ve 10 bin is yerinin teslim edilmesinin
hedeflendigini belirten Erdogan, 2+1 konutta taksitlerin 2 bin 280 liradan, 3+1'lerin ise 3 bin
187 liradan baslayacagini soyledi.

Sanayi Uretiminde, COVID-19 pandemesinden bu yana en sert aylik disis yasandi. Sanayi
Uretimi, temmuzda aylik bazda %6,2 dustu. Yilik %8 artmasi beklenen Uretim %2,4 artti.

ABD'de agustos ayi enflasyonunun tahminlerin (zerinde gercekleserek Fed’in agresif faiz
artirrmlarina devam edecegine yonelik beklentileri artirmasinin ardindan endeksler, giin boyu
negatif bir seyir izledi. Ulkede Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), agustosta aylik beklentilerin
aksine %0,1 artarken, yillik bazda %8,3 olarak yavaslasa da tahminlerin izerinde kaldi. Son
verinin enflasyonun yavaslamaya basladigina ve Fed'in para politikasi sikilasmasinda
yakinda gevsemeye gidebilecegine dair beklentiler azaldi. Fed'in eylil toplantisinda yukari
yonlu enflasyon risklerinin ortaya ¢ikmasi nedeniyle 75 baz puan yerine 100 baz puan faiz
artiracag fiyatlanmaya baslandi. Biden'in, "Enflasyonu dislrmek igin daha fazla zaman ve
kararlilk gerekecek." ifadesini de kullanmasinin ardindan da Dow Jones Endeksi, %3,94
azaligla 31.104 puana, S&P500 Endeksi %4,32 3.932 puana ve Nasdag Endeksi %5,16
azalisla 11.633 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gunu asagi yonlu seyirle kapatti.

ABD Hazine Bakanligi, agustos ayina iligkin bltge dengesi raporunu yayimladi. Buna gore, 1
Ekim 2021'de baslayan ve 30 Eylil 2022'de sona erecek 2022 mali yilinin agustos ayinda,
federal hikkiimetin bitce agigi 220 milyar dolar olarak hesaplandi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 18,25, Euro/TL 18,21 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 109,69
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,997 sinirinda. Brent tipi petrolin 92,58
dolardan, altinin onsu 1.701,37 dolardan ve grami ise 999,1 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt digsinda ABD'de Uretici Fiyat
Endeksi ve Euro Bélgesi'nde Sanayi Uretim verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,52x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %17,8 iskontolu.
Tiirkiye dzelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde onemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusik seviyelerini de gordu. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen dniimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asadi yonlii riskleri artirabilir.

Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin AJustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Eylul ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12 ay sonrasinda %41,99
artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda 19,65, 12 ay
sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 39,3 milyar
dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyiimesinin
2022 ve 2023'te siraslyla %3,7 ve %3,8 olacagdi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %16,50 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. (ORGE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin 09.06.2022 tarihli agiklamasinda, Istanbul'da insasi devam etmekte olan istanbul Yeni
Havalimani-Halkali Metro Projesi'nin Kayasehir ve Olimpiyatkdy lstasyonlar Elektrik Isleri'nin
yapimina yénelik olarak, Isveren Cengiz-Kolin-Kalyon-Ozgiin Yapi istanbul Yeni Havalimani-
Halkall Metro Hatti Yapim Ortakhgi ile 2.128.149 Euro+KDV ve 9.325.790 TL+KDV tutarinda
sOzlesme imzalandigi kamuya duyurulmustu. Mevcut sdzlesme bedeli yeni birim fiyatlarla
2.128.149 Euro+KDV ve 12.124.054 TL+KDV olarak revize edilmistir


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5791/haftalik-piyasa-takvimi-12-16-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5794/bist-sirketleri-veri-bankasi-12.09.2022.htm
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin

ABD-DJ IND. 31105 -3,9% -14,4% -10,8%
ABD-S&P 500 3933  -43% -17,5% -12,0%
ABD-NASDAQ 11.634  -52% -25,6% -23,0%
Almanya-DAX 13.189  -1,6% -17,0% -16,0%
ingiltere-FTSE 100 7.386 -1,2% 0,0% 4,5%

ch Fransa-CAC40 6.246  -1,4% -12,7%  3,6%
- Rusya-RTSI 1.284 0,3% -19,5% -25,6%
=] Brezilya-BOVESPA 110.794  -2,3%  57% -4,8%
om Japonya-NIKKEI 225 27.828 -2,8% -3,4% -8,4%
é Gin-SHANGHAI 3.230 -1,0%  -11,3% -12,8%
— G.Kore KOSPI 2.411 -1,6% -19,0% -22,9%
:g Hindistan-Sensex 60.114  -0,8% 32%  3.2%
(O] BIST100 3.427  -6,1% 84,5% 138,2%
BIiST100 ($) 188  -6,1% 31,4%  9,9%

BIST BANKA 4.482  -7,5% 180,9% 245,8%

‘6 BiST BANKA ($) 246 -75% 100,1% 60,1%
- BIST SINAI 5.096 -5,5% 49,7% 100,1%
8. BIST SINAI ($) 280 -54% 66% -7,8%
@  DovieEmiaFaiz_ _ _Kapams Gunlik _ g8
v [DomartL 18,2536  00% 37,79l
B lewom 18,2377 02% 20,7%l
-8 IEuro/Dolar 09987  02% -12,20l
E‘ Dolar/ven 14380  05%  250%
(] Altin ($/ons) 1.702 0,0%  -7,0%
o Altin (TL/gram) 999,1 0,0% 28,2%
Gumiis ($/ons) 19,3 0,0% -16,9%

Giimiis (TL/gram) 11,3 -02%  14,4%

Brent Petrol ($/varil) 92,7 -05%  19,1%

VIX 27,3 0,0% 58,4%

Dolar Endeksi 109,8 1,6% 14,8%
[Gosterge Tahvil 14.36%  250% -36, 7%l
Irr 101 Tahvil 11,42% 04% -53,0%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _342% _ .0.2% 126.1%]

Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL

Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.773

Déviz Agigi Olan Sirket 181 -286.425

Biitiin Sirketler 477 -132.652

Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar

THYAO -94.155 [ GARAN 21.378
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690
ZOREN -16.805 |ISKUR 11.667
FROTO -14.997 [ISCTR 11.667
SASA -13.086 |ENKAI 8.379
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839
AKENR -6.885 |SAHOL 5.799
ULKER -5.681 |[KCHOL 4.689
KRDMD -4.780 |SISE 4.275
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get.
AYGAZ 49,64 12,68 -74,5%
BIMAS 117,10 149,75 27,9%
CIMSA 58,75 16,38 -72,1%
EREGL 30,50 38,59 26,5%
PETKM 13,73 12,86 -6,3%
TCELL 23,22 13,16 -43,3%
FROTO 343,30 505,08 47,1%
TRGYO 9,07 4,01 -55,8%
TUPRS 329,40 125,85 -61,8%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %17,8 iskontolu iglem gormektedir.

| BIST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %38,0 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %12,7 iskontolu iglem gérmektedir. I

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %27,2 iskontolu igslem goérmektedir.
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| Sinai Endeksi 6,9x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %86,2 iskontolu iglem
| gormektedir.
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I Sinai Eqdeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %26,3 iskontolu islem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
Yilhk — - 80

ostorge Faiz__ [ __ 13.00] _ 0 600 R— 75
-587 ,——— 70
Tahvil Faizi (10Y) 574 i 65
Tahvil Faizi (2Y) -332 R 60
TCMB AOFM -600 s ! 55
5 TUFE 6.095 o 0
+= Kaynak: Finnet
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25'e ¢ekti. 24 Eylul 2020'de son iki
8 yildaki ilk faiz artirmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e cekti. 22
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini @'l:‘ o \\‘}" @ Q\‘f}' Qq,‘i'l' 6,,'.‘3' Qb.‘.i” Qo;.ﬂ é,'.i” Q«‘f}' Qq,‘i'l‘ Qg‘.ﬂ‘
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N N N N\ N N NS N N NS N N

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . - . . i
%gS,OO‘e yUkseItiIirkenp24 Aralik toplar?tlsmda Ese 240% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 220%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 200%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 180%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 0
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 140%

Periyodik Raporar

toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 120%

yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 100%

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N N 9, 9 q, a, a9, q, , 0, 0,
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \@{‘L v@(} vf\'\(‘l' v{& \uf\r‘b \;.1:'1' \;ﬂ’ \Q‘(} \ga” \h‘?ﬁw \V’\{‘L \V‘?;‘L \&(‘L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 N N N

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve L%N RUPI ﬁgﬁ Eggo ﬁﬁf‘&iﬁg?‘. BREZ REAL

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik ’ )

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18

Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan Bizim Menkul Degerler A.$

indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine ¢ekti. Arastirma Boliimii

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanli@i hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolumu daha énce hazirladigl ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorils ve tavsiyelerle celisen bagka raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkl analiz ydntemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolim raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolUmU‘nln izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
misterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu disiindigiinde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyuruimus ve yayinlanmis izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galigani bu raporun igerigindeki géris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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