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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 247,5
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.866,50 -0,64% 35,48%
BIST-100 (TL) 9.904,79 -0,78% 32,59%
BIST-30 ($) 321,99 -0,92% 18,01%
BIST-100 ($) 293,49 -1,06% 15,50%
BIST-Banka Endeksi 13.737,33 -0,57% 57,59%
BIST-Mali Endeksi 11.054,63 -0,30% 40,15%
BIST-Sinai Endeksi 13.499,17 -0,52% 17,06%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
KOZAL 7.874 1,3%
THYAO 7.035 -0,7%
EREGL 4.604 -0,2%
ISCTR 4.430 -1,6%
KCHOL 4.287 2,9%
YKBNK 3.740 1,1%
YUKSELENLER DUSENLER
TCKRC 10,0% ANGEN 10,0%
DGGYO 10,0% |(=3v-N:] 10,0%
KARYE 7 BAYRK 9,8%
CELHA OEZl  KLSYN 9,4%
TKNSA BAHKM 9,1%
EDATA 10,0% (EESIS74Y 8,8%
RUBNS TRILC 8,1%
BEGYO MERKO 7,9%
SRVGY ERSU 7,8%
BANVT BRKVY 7,7%
ESCOM KATMR 7,7%
UFUK TTKOM 7,5%
ALVES TETMT 7,2%
DARDL SONME 6,7%
FMIZP KGYO 6,6%
AVPGY YIGIT 6,1%
NTHOL BLCYT 5,7%
DAGI ONCSM 5,1%
MEDTR ONRYT 4,7%
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10:00 Turkiye TUIKITCMB Tilketici Giiven Endeksi
10:30  Almanya HCOB Imalat Sektdrii PMI

11:00 EuroBélgesi HCOB Imalat Sektérii PMI

11:30  ingiltere S&P Global/CIPS Imalat Sektérii PMI
13:00 OECD GSYH
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin gine %0,16 azalisla baglayan ve seans iginde 9.897-10.081 araliginda hareket eden
BIST100 Endeksi, %0,78 kayipla 9.904,79 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,57 ve Sinai Endeks %0,52 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 7 baz puan azalarak %42,25 ve 10 yillik tahvil faizi 12 baz puan azalarak %28,53
seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 33,78-33,98 ve Euro/TL 37,65-37,94 araliginda hareket
etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 264,9 oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan yaptigi aciklamada
2003-2024 Haziran doéneminde toplam 266,9 milyar dolar dogrudan yatirim girigi
gerceklestigini belirterek, kiresel olgekte buyuk firmalar elektrikli arag, batarya ve lojistik
yatinmlari igin Turkiye'yi tercih ettigini dile getirdi. Simsek, “2003’ten énce %0,2 olan kiresel
dogrudan yatinmlardan alinin payin 2003-2023 doéneminde %0,9’a ¢ikti. Uluslararasi
Dogrudan Yatinm Stratejimizde hedefimiz 2028 yilina kadar bu orani %1,5’e yukseltmek.
Programimizin ikiz dénisim ve yuksek katma degerli Uretime yénelik politikalariyla Glkemizi
daha buyik bir Gretim Ussiine donustirerek biylme potansiyelimizi ve vatandaslarimizin
refahini artiracagiz" ifadelerini kullandi.

Goldman Sachs ekonomistleri, dolarizasyonun baslamasinin bozulan beklentilerin gostergesi
oldugunu ifade etti. iIk faiz indiriminin Eyliil ayinda gerceklesmesini bekleyen Goldman Sachs,
dolara yénelimin ivme kazanmasi ve enflasyonist baskilardaki artigin, faiz indirim déngusinde
gecikmeye yol acabilecegini belirtti.

ABD Borsalari guniu pozitif tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,14 artigla 40.890
puana, S&P500 Endeksi %0,42 artarak 5.621 puana ve Nasdag Endeksi, %0,57 kazangla
17.919 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glini yikseligle tamamladi.

ABD’de Mart ayina kadar olan yildaki is blylimesi tahmin edilenden ¢ok daha diistk
gerceklesti ve Nisan 2023-Mart 2024 arasindaki istihdam degisimi 818 bin dusurllerek revize
edildi. ABD’de mortgage basvurulari, 16 Adustos ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla
%210,1 azaldi. 30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani ise %6,54'ten %6,50'ye geriledi
ve Mayis 2023'ten bu yana en disuk seviye goruldu.

ABD Merkez Bankasrnin (Fed), 30-31 Temmuz'da diizenlenen toplantisina iligkin
tutanaklarda, katihmcilarin gogunlugunun veriler uygun olursa gelecek toplantida gevsemenin
uygun olabilecegini ifade ettigi kaydedildi. Tutanaklarda, katilimcilarin gogunlugu istihdam
hedefine yonelik risklerin arttigini ve birgok katiimci enflasyon hedefine yonelik risklerin
azaldigini ifade ettigi belirtildi. Diger taraftan, bazi katilimcilar, isgliciu piyasasi kosullarinda
daha fazla kademeli gevsemenin daha ciddi bir bozulmaya déntsme riskini kaydetti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 33,93 ve Euro/TL 37,94 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 101,20
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1145 sinirinda. Brent tipi petrol 76 dolardan,
altinin onsu 2.508,40 dolardan ve grami ise 2.736,67 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde tiiketici gliven endeksi yurt disinda ise Almanya, ingiltere, Euro Bélgesi ve
ABD’de PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Temmuz ayinda %3,23 artan TUFE’nin Agustos 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Agustos ayinda %2,55, Eylil ayinda %2,22, 2024 yili sonunda %43,31 ve 12
ay sonrasinda %28,71 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda ise %33,30 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Hareket Proje Tagimacihigi A.S. (HRKET; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile SOCAR Turkey Akaryakit Depolama A.S., STAR Rafineri A.S. ve PETKIM
Petrokimya Holding A.S. arasinda, STAR Rafinerisi ve Petkim Petrokimya tesislerinin 5 yillik
bakim islerinde kullaniimak tzere operatérli ekipman tedariki konusunda anlasmaya variimis
olup, sézlesme bedeli yaklagik 1,5 milyar TL+KDV'dir.

CVK Maden Isletmeleri A.S. (CVKMD; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin bagl ortakhigi Hayri Ogelman Madencilik A.S., yurt diginda yerlesik iki sirket ile
"Maden Cevheri Satigl" konusunda anlasmigtir. 20-21 Agustos tarihlerinde alinan siparislerin
1.650.000 USD'lik kismi Sirkete, 4.115.000 USD'lik kismi Bagl Ortakhigi Hayri Ogelman
Madencilik A.S.'ne ait olmak Ulzere toplam bedeli yaklasik 194.558.000 Tdrk Lirasi (5.765.000
usD)'dir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/2380/6291/Piyasa_Takvimi_19-23_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7817/2421/9078/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7317/2405/1613/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.08.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,0 primli igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %5,5 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %2,7 iskontolu igslem gormektedir.
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'm 2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
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%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal v v T P T 4 L T i 4 U i

Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek

%50 seviyesinde sabit birakt.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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