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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 105 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
- 100

Haftanin ilk iglem guniine %0,73 artisla baslamasina ragmen seans iginde 9.807 seviyesine
L 95 kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %0,80 kayipla 9.828,56 puandan gini tamamladi.

Bankacilik Endeksi %1,09 deger kazanirken Sinai Endeks %1,72 deger kaybetti. Turkiye 2
L g0 Yilhk tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 53 baz puan azaligla %42,36 seviyesine gerilerken

c 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artarak %28,33 seviyesinden islem gérdi. Dolar/TL 33,40-
(7] L 85 33,60 ve Euro/TL 36,57-36,77 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
_:E orani 276,2 oldu.
om . - B . B o e TUIK'in agikladigi verilere gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi, Haziran
N SAGu  GAgu  TAgu  BAgu  9Agu  12Agu ayinda bir 6nceki aya gdre 234 bin Kisi artarak 3 milyon 305 bin kisi oldu. issizlik orani ise 0,7
= BIST Verileri puan artarak|%9,2 seviyesinde gerg:lekleksti. Istihda}én orani 0,6 puan azalarak %49,3 ve
o . P isgucline katilma orani 0,2 puan azalarak %54,4 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 241,2 nufusta igsizlik orani aylk 1,7 puan artarak %17,6’ya yukseldi.
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.271,1 . . . . o o o
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 24 Hazine ve Maliye Ba_kanl Mehmet Slmsel_(_, "Flnansal Istikrar Komitesi to_plantlsma iliskin
: —— : aciklamasinda, "Komite, bankacilik sektériinde enflasyon muhasebesi uygulamasinin
o IEIS_T-EO_Iinm_HaEml_(rmIErE_)____ __7&51 hazirliklari ve sektére olasi etkileri ile sektérde derecelendirme notu kullaniminin etkinligi
© BIST-100 F/K Cari 7,61| hususlarini ele almigtir" dedi.
0,
T Iiab_an_cl E)lk— ——————————— 3 iA'J Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Gelir idaresi Bagkanligi tarafindan hazirliklar
8_ Endeksler Kapamig  Giinlik YBB  yiritilen yeni uygulamalara iliskin degerlendirmesinde, uyumlu mikellefin her zaman
1] BIST-30 (TL) 10.710,61 -0,41% 33,54% yaninda olduklarini, onlarin yikimlilik ve maliyetini azaltan her tirlli adimi atacaklarini ifade
(a s BIST-100 (TL) 9.828.56 -0,80% 31,57% ed__erek, Bl!dlrlm yukumlulukler_!nln az.altllrpasu vergiye génulld uyum ile kaylt d_@ ekonomiyle
N mucadelenin artirilmasi ve burokratik slreglerin azaltilmasi amaciyla bir dizi uygulamayi
_— BIST-30 (%) 320,11 -0,44% 17,32% devreye aliyoruz. Bu kapsamda, gider pusulasini elektronik ortama tasiyor, e-Defter
-8 BIST-100 ($) 293,74 -0,83%  1560%  uygulamasini yayginlastiriyor, Ba-Bs bildirimlerini kaldiriyor ve elektronik tebligatin kapsamini
E. BIST-Banka Endeksi 1294781 1,09%  4853%  genisletiyoruz.” agiklamasinda bulundu.
o BIST-Mali Endeksi 10.748,21 -03%  3627%  HSBC, TCMB'nin ilk faiz indirimini 2025 ilk geyrekte yapacagini tahmin etti. 2024 sonunda
o BIST-Sinai Endeksi 13.395,67 -1,72% 16,16% faizin %50 olacagini 6ngéren HSBC, 2025 ilk geyrekte faizin %45, ikinci ceyrekte ise %40
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik olmasini bekliyor. Rapordai “$imdiJik TCMI_3'_nin odak_ no_l_<ta5|, enflasyondgl_d dU§U$Unuve
THYAO 8.398 0.5% d9|ar__5|zla§ma_n_|n__ devamllllglnl saglamak icin y(-?t(?rll dizeyde para politikasi s_lklllglnl
: ’ sirdirmede kilit Gneme sahip olan asiri TL likiditesini azaltmaktir. Bu nedenle, reel bir doviz
ERECE 3T n2200 degerlenmesinin USD-TRY'de daha yiksek bir hareket gerektireceginin bilincinde olmamiza
ISCTR 4.197 0,5% ragmen, orta vadede TL igin yapici olmaya devam ediyoruz." ifadelerine yer verildi.
TUPRS 3.230 -0,9% o . .
PGSUS 3.107 0.6% ABD Borsalarinda karisik seyir L;Igndl. Pow Jones Endeksi, %0,36 azalisla 39.357,01 puana
e ENE 0’9% gerilerken S&P500 Endeksi dedisim gOstermeyerek 5.344,39 puandan ve Nasdaq Endeksi
: ' %0,21 artarak 16.780,61 puandan giinii kapatti. Avrupa Borsalari da gini karisik seyirle
YUKSELENLER DUSENLER tamamladi.
USAK PSDTC OIG Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Rating, ABD'de Kasim ayinda
vicT T ERSU 10,050 gergeklesecek baskanlik segiminin Ulkedeki sirketlerin kredi derecelendirmelerini dogrudan
WIREHL ULieE B8 etkilemesinin beklenmedigi belirtildi.
AKENR SNGYO 7,9%
CMBTN KTLEV 7,7% Bugiin Ne Bekliyoruz...
HKTM BRKVY 7.3%
TEKTU SUWEN 7.2% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,19
HTTBT GLCVY 7,0% artida. Dolar/TL 33,55 ve Euro/TL 36,72 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 103,15
ITTFH MPARK 6,9% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0935 sinirinda. Brent tipi petrol 81,73 dolardan,
IEYHO AKYHO 6,9% altinin onsu 2.463 dolardan ve grami ise 2.657,34 liradan alici buluyor.
MERKO YGYO 6.6% . . . . . ,
R EAEER 6 Bugtin yurt icinde cari islemler dengesi ve konut satislari yurt disinda ise Almanya’da ZEW
SAMAT TRILC 6.1% ekonomik beklenti endeksi ile ABD’de Uretici fiyat endeksi verileri takip edilecek.
CEOEM 0ZSUB 6,0% .
COKNR DESPC — Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
LoGO TN ARENA 5,8% Temmuz ayinda %3,23 artan TUFE’nin Temmuz 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
GRSEL INCETN DENGE 5.7% anketine gére; Agustos ayinda %2,17, 2024 yili sonunda %42,95 ve 12 ay sonrasinda
BTCIM ESCOM 5.5% %30,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda 37,37 ve 12
EORLS (OWIIR Si550 ay sonrasinda ise 41,52 olmasi éngérilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 27,6 milyar
SEIR AL ) dolar, 2025 yilinda ise 27,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biiyimesinin

2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,6 olacagi 6ngoriilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %34,57 olmasi beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi

09:00 ingiltere Issizlik Oran } o ] o )

10:00  Tirkiye Cari Iglemler Dengesi($) 13-20 Agustos 2024 dénemi icin teknik takip listemizde BIMAS, TTRAK, TAVHL, EKGYO ve
10:00  Tiirkiye Konut Satislari SISE yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

12:00 Almanya ___ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi  13-20 Agustos 2024

15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi

Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes

BiST Veri Bankasi % ///\, 4 BIMAS 562,50 558,00 553,00 567,00 571,50 545,50
S TTRAK 710,50 704,00 698,00 718,00 724,00 689,00
Sirket Karlari \% | ' l TAVHL 240,40 237,00 234,00 244,00 248,50 233,20
)
% |

EKGYO 10,89 10,65 10,56 11,07 11,20 10,56
SIS5E 42,78 42,20 41,70 43,40 44,20 41,50

Strateji Raporu =



https://www.bmd.com.tr/application/files/8417/2319/6093/Piyasa_Takvimi_12-16_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2417/2344/4353/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6917/2344/6301/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_12.08.2024.pdf
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—— . 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 39.357 -0,36%  442%  11,55% Endeks Kapaniglan, TL
ABD-S&P 500 5.344 0,00%  12,05%  19,72% 15.400
ABD-NASDAQ 16.781 021%  11,79%  22,98%
Almanya-DAX 17.726 002%  582% 1196%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.210 052%  617%  9,12%
Fransa-CAC40 7.251 -0,26%  -3,88%  20,25% 5.400
: Rusya-RTSI 998 -3,74% -7,91% -0,31% "
[T} Brezilya-BOVESPA 131.116 038%  -2,29%  11,05% - . e
= JPN-NIKKEI225 34.831 0,74%  3.85%  7.26%
= . J J L AR A QA D290 022 0D NANANAN ALV aAVa®a® D oD ad abde ad
3 Gin-SHANGHAI 2.848 -0,36% -4.27%  -10,71% 2 \%\@\q'.\\a \e\e\.\\ 'b\\% &\.\\ fz:\'\ w&{"{.\w'b '&w&w\i_\w@y\%w&m@m@y@m&m@w'bf»_@f\,&m
m G.Kore KOSPI 2,619 001%  -1,38%  1,06% ofvRee oo-e,\z Q’ vk ?0 SR CETLT TR C TR CTRe
X Hindistan-Sensex 79.561 011%  1013%  21,80% === Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 BiST100 9.829 -0,80%  3157%  27,41% 650 10
c BIST100 ($) 204 0,83%  15,60% 2,80% Endeks Kapanislari, $
Hes | BIST BANKA 12.948 1,09%  4853%  79,13% 550 8
(O] BiST BANKA ($) 387 1,05%  30,50%  44,53% 450
BIST SINAI 13.396 1,72%  16,16%  13,96% 6
BIST SINAI ($) 400 -1,76% 2,06% -8,04% 350
a4
‘ti 250
- Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B 2
MIRESUMCREES, o WEREIUL) lllEle ek 150
8. [Dolar/TL 335619  -0,1%  13,5%
| 0 0 | 50 (0]
© IEuro/TL 367441 0.1% 12'8A)| R K20 @ A2 2 W22 4D D D 4D 4 4 A A 4l q kD D D APl R q
m Euro/Dolar 1,0936 0,0% -1,0% O‘p\i\zoo&odv\i\zéo&o& \?&z’é\&oéb \9&0@&000\&\10@&000\;\10@@.\0@\&\2@@&0&\&?@&
0, 0,
ER  Dolar/Yen 14770 03%  4,7% mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 2.462 -0,5% 19,3%
-8 Altin (TL/gram) 2.656,3 05% 354%  1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 12.08.2020
E‘ Giimiis ($/ons) 277 -11%  16,3% g6%
[} Giimiig (TL/gram) 29,9 -1,2%  31,9%  1000% o
Q. grent Petrol ($hvaril) 81,7  -08%  6,0% S
o 882%
VIX 207 00%  664% /
. 0
Dolar Endeksi 103,1 0,0% 1,8% A,M
[Gosterge Tahvil 42,36%  -1,2% 6,8%] A
; 0%
:Tr 1oy Tahvil 2833%  0,0% 5,9%: o s e e e e e e e e
laep 1oy TahvitFazi___so1% _ o1 ozl 7 e e e e e e e e e
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL o )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 304 357.320 33006 Endeks Getirileri ($), Baz: 12.08.2020
Déviz Agigi Olan Sirket 217 -784.802 39936 546%
e . 55304
Butiin Sirketler 521 427.482 2250/8 w;\88%

500%
15% Jm Mﬂ \”'W 191%
‘

Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar %ggﬁﬁ; /
THYAO -253.134 |GARAN 27887  100% ~mfF=---00 e e il

75%
SASA -78.833 |ASELS 21.016 ggg;;
FROTO -66.924 |AGHOL 19.280 B N T S O S S T P T S
PETKM -33.871 | AEFES 17.437 WSS EE S E S
MOGAN -32.938 |ENKAI 16.726 XU100 XUSIN XBANK
ARCLK -27.036 JDOHOL 16.074 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
PGSUS -20.018 |SISE 15.645 135% MSCI TR
RGYAS -18.692 | TTKOM 14.301 MSCI EM
ZOREN -17.437 | AKBNK 14.197 1 o
AYDEM -17.334 |VAKBN 10.972 115% 970
108,4%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 95%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 150,80 GG - 750
BIMAS 562,50 GG - P P > o> > o P o P o s P
CIMSA 31,60 GG - RO
EREGL 49,32 GG -
THYAO 300,25 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
PETKM 21,10 GG - e b L L LD LD el | bt bl
TCELL 103,70 GG - 288
FROTO 863,00 GG = 500
TRGYO 45,58 GG -1 I
TUPRS 161,80 GG - %88 B X BT L e e NS e ———————-
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
FIK’sina gore %1,7 primli iglem gérmektedir.

c
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O

BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %5,1 primli igslem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %0,8 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %1,9 iskontolu islem t
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %25,2 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 7,1x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %24,6 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

Medyan = 5,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

35 BiSTSinai F/IK, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,6 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

30 N .

- BiSTSinai F/K, $

24

21

18 —————————————————————————————————————

15

12

9

P E el

e e e e

(0]

RS R 2 K e 0 2 2 2 T 2 A, 2l LA S M VI YO VI VARG VA VI A VL A D v At o

SRS A S S A A S A SRS VA R S S A A SRS S A S

D N e N Moo oo N N e e o o N N e o oo N N o o o o
BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 10,0 = = = AltYUst Bant — — — - Ara Bant

15 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
12082024 _ _ _| Kapanis (%) Haftalik _Yillk 80
________________ =500 3250 T 75
761 | 3.328 Lo - ! 70
Tahvil Faizi (10Y) 18 95 = - ‘65
Tahvil Faizi (2Y) 268 | 2.506 PR reeme e - 60
TCMB AOFM 750 | 3.250 . 55
(=2 TUFE 299 | 1.395 50
E Kaynak: Finnet 45
. 40
B 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini @'f’ @'f’ \Q“’ \.\'f’ 0"" Q&"‘ &'}" Q..,'}" &'ﬁ’ Q@,’ﬁ" Q,’P"‘ L2

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N A > N N\ N\ > N N Ny Ny N

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran ve 23 Temmuz tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde
sabit birakti.

130%

120%

110%

100%

90%

80%

el el
@ o Q- N K% N- q,

. . (2% o A-
20 K \'b' \'b' ,\’b \rb, \nj \rb, \(b \"J' '\rb. \nj

TL .
HiN. RUPI

RUS. RUB
MEK. PESO

G.AF. RAND
MAL. RINGIT

BREZ. REAL

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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