Gunlik Bilten

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

DOHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100

r 130

27 Mar 28 Mar 29 Mar 1 Nis 2 Nis 3 Nis

BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $)
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,7

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 87,3
'EIST—lOO F/K Cari 6,991
0,
MRS 3770
Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.698,06 -1,10% 20,91%
BIST-100 (TL) 8.945,80 -1,05% 19,75%
BIST-30 ($) 301,84 -0,40% 10,63%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,64 dustsle baslayan giin icinde 8.903-9.019 dar bantta hareket eden BiST100
Endeksi, %1,05 azaligla 8.945,80 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi 90,94 ve
Sinai Endeks %1,92 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 83
baz puan azalarak %46,14 seviyesine diserken 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan artarak
%26,26 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 31,87-32,12 ve Euro/TL 34,40-34,68 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 296 oldu.

TUIK'in agikladigi tilketici fiyat endeksi, Mart ayinda aylik %3,16 artarken, Subat ayinda
%67,07 olan yillik enflasyon, Mart ayinda %68,50’ye yikseldi. Ana harcama gruplari itibaryla
aylik azalan ana grup %-0,02 ile alkollii icecekler ve titlin olurken artigin en ylksek oldugu
ana grup ise %13,08 ile egitim oldu. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (YI-UFE), Mart ayinda aylik
%3,29 ve yillik %51,47 artig gosterdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan, “Aylik enflasyon
6ngo6rimiz dogrultusunda mart ayinda geriledi. Para politikasindaki ilave sikilasma talepteki
dengelenmeye 6nemli katki saglarken dis finansman imkanlarinin daha da artmasi makro
finansal istikrari glclendirecektir. Deprem hari¢ harcama kontroluyle sikilagsacak maliye
politikasi ile birlikte tim bu gelismeler enflasyon beklentilerinin gipalanmasini saglayacak ve
dezenflasyon stlrecini destekleyecektir. Birincil 6nceligimiz olan fiyat istikrari hedefimize
ulasana kadar ne gerekiyorsa yapacagiz.” agiklamasinda bulundu.

ABD Borsalari gunu karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,11
azalarak 39.127,14 puana gerilerken S&P500 Endeksi %0,11 artarak 5.211,49 puana ve
Nasdaq Endeksi %0,23 artarak 16.277,46 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari ise gunu pozitif
tamamladi.

ABD'de ISM hizmet sektori PMI, Mart ayinda aylik 1,2 puan azalarak 51,4'e indi. S&P Global
hizmet sektérii PMI, Mart ayinda aylik 0,6 puan azalarak 51,7'ye geriledi. imalat ve hizmet
sektorlerini kapsayan bilesik PMI ise aylik 0,4 puan azalisla 52,1 oldu. ABD'de ADP &zel
sektor istihdami Mart ayinda 184 bin artisla piyasa beklentilerinin tizerinde geldi. Subat'ta 140
bin olarak agiklanan veri de 155 bine revize edildi. ABD’de mortgage basvurulari 29 Mart ile
sona eren haftada bir 6nceki haftaya gore %0,6 azaldi. 30 yil vadeli mortgage igin ortalama
faiz orani ise %6,93'ten %6,91'e geriledi.

Euro Bolgesi'nde tiketici fiyat endeksi, Mart ayinda aylik %0,8 artis gosterdi. Subat ayinda
%2,6 olan yillik enflasyon, Mart'ta %2,4 seviyesine geriledi. Gida ve enerji gibi degisken
kalemleri hari¢ tutan gekirdek gdsterge de yillik %2,9’a geriledi.

Fed Baskani Jerome Powell, “Enflasyonun surdirulebilir bir sekilde %2'ye dogru inecegine
dair glivenimiz artana kadar politika faizimizi distrmenin uygun olacadini 6ngérmiyoruz.
Ekonominin glici ve enflasyonda su ana kadar kaydedilen ilerleme g6z 6nline alindiginda,
gelen verilerin politika kararlarimiza yén vermesine izin verecek zamanimiz var.”
degerlendirmesini yapti. Powell, faiz oranlarini ¢ok erken veya c¢ok fazla distrmenin
enflasyondaki ilerlemenin tersine dénmesine neden olabilecedini ve daha da siki politikalar
gerektirebilecegini kaydetti. Powell, para politikasini ¢ok ge¢ ya da gok az gevsetmenin ise
ekonomik aktiviteyi ve istihdami gereginden fazla zayiflatabilecegi uyarisinda bulundu.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Adriana Kugler, temel beklentisinin, bu yil faiz indirimlerine izin
verecek genis bir ekonomik yavaglama olmadan enflasyonun dismeye devam edecegi
yoénlnde oldugunu sdyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,19
artida. Dolar/TL 31,95 ve Euro/TL 34,70 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 104,2
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0845 sinirinda. Brent tipi petrol 89,54 dolardan,
altinin onsu 2.296,2 dolardan ve grami ise 2.357,5 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken, yurt diginda Almanya, Euro Bolgesi,
Ingiltere’de hizmet sektori PMI, ABD’de dis ticaret dengesi, issizlik bagvurular takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %3,43, Nisan ayinda %3,42, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay
sonrasinda %36,7 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
40,53 ve 12 ay sonrasinda ise 42,79 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
33,3 milyar dolar, 2025 yilinda ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi éngortilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,85 ve 12 ay sonrasinda ise %36,96 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Forte Bilgi iletigsim Teknolojileri (FORTE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi Gelir idaresi Bagkanligi'nin Gelismis Saldirilar igin
Tespit ve Analiz Sistemi, Gelismis Saldirilar igin Detayli Analiz Sistemi, Ug Nokta Zararh
Yazilim Onleme Yazilimi ve Geligmis Saldir e-Posta Analiz ve Engelleme Sistemi ve Veri
Merkezi Giivenlik Yazilimlarina iligkin Mal ve Hizmet Alimi Ihalesinde en iyi fiyati sunarak
birinci oldugu ihale komisyonu tarafindan bildirimis olup; karar yazisi sirkete ulasmistir. ihale
bedeli, KDV harig 48.698.585,00 TL'dir
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Sinai Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %25,6 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 450 | 2.963
TCMB AOFM 750 | 4.147
TUFE 372 | 1.799

Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
¢ogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

