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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 226,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.854,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 89,3
|BIST-100 F/K Cari 6,69]
|Yabanci Pay1 % 37,5
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.731,21 2,03% 8,86%
BIST-100 (TL) 8.090,90 1,77% 8,31%
BIST-30 ($) 288,94 1,90% 5,90%
BIST-100 ($) 267,75 1,64% 5,37%
BIST-Banka Endeksi 9.543,35 4,61% 9,48%
BIST-Mali Endeksi 8.745,98 2,46% 10,88%
BIST-Sinai Endeksi 12.117,07 1,06% 5,07%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.858 0,9%
YKBNK 5.400 5,1%
AKBNK 5.024 5,9%
EREGL 4.965 0,1%
ISCTR 4.760 4,2%
BINHO 3.050 -1,8%
YUKSELENLER DUSENLER
VANGD 10,0% PAPIL 6,8%
ULAS O  SAMAT 5,7%
PKART KFEIN 42%
DOFER SANFM 42%
BYDNR SONME 3,2%
BAYRK FADE 3,1%
LINK ISKPL | 2,9%
VAKEN MEDTR | 2,6%
REEDR SDTTR | 2,6%
METUR ALCTL | 2,5%
ADGYO SEGYO | 2,4%
MERIT ARDYZ | 2,4%
HATSN BSOKE | 2,2%
KBORU ANELE | 2,2%
CATES GRTRK | 2,1%
GOZDE AZTEK | 21%
ORCAY RNPOL | 2,0%
TETMT BFREN | 2,0%
DOGUB ATEKS | 2,0%
BURVA DAGHL | 1,9%
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10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani

10:00  Tarkiye Reel Kesim Giiven Endeksi

10:00  Tiirkiye Hizmet Sektorii Giiven Endeksi

14:00  Turkiye TCMB, Fazi Karari

16:15 Euro Bolgesi  Avrupa Merkez Bankasi(ECB), Faiz Karari
16:30 ABD GSYH
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Diin Ne Oldu...

Sali giinu bankacilik sektériinde yasanan sert satislara diin gelen tepki alimlariyla giin icinde
8.149,5 seviyesinde kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %1,77 artisla 8.090,90 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,61 ve Sinai Endeks %1,06 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 18 baz puan artarak %42,87 seviyesine yikselirken, 10
yillik tahvil faiz 15 baz puan azalarak %26,24 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 29,93-30,61
ve Euro/TL 32,53-33,37 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani
312,7 oldu.

TCMB verilerine gore finansal hizmetler gliven endeksi (FHGE), Ocak ayinda bir dnceki aya
gore 20,6 puan azalarak 140,8’e geriledi.

JP Morgan'in Orta ve Dogu Avrupa, Orta Dogu ve Afrika (CEEMEA) Borg Sermaye Piyasalari
Bagkani Stefan Weiler, ekonomi politikalarindaki degisiklikler sonrasi uluslararasi
yatinmcilarnin Tirkiye ile yeniden ilgilendigini belirterek, bu yil tim tahvil ihraclarinda rekor
gorilebilecegini ve not artinmi igin de gugli bir potansiyel oldugunu bildirdi. Weiler, segcimden
bu yana cok sayida gelisme ve iyimserligin hali hazirda fiyatlandigini ve Tirkiye'nin kredi
derecesinin B olmasina karsin son doénem performansinin BB kredi derecesiyle
karsilastirilabilecek kadar oldugunu vurgulayarak, piyasanin hali hazirda not artislarini
fiyatladigini ve bekledigini dile getirdi.

Tirkiye'deki ingiltere Ticaret Odasi Bagkani Chris Gaunt "ingiltere’deki segimler Tiirkiye ile
olan ticari iligkileri etkilemeyecektir, ama sureg¢ belki istedigimizden veya bekledigimizden
daha uzun sirebilir" dedi. Gaunt, “Turkiye'ye olan ihracatimizi agik sekilde artirmak istiyoruz.
Ornegin otomotiv veya hizmetler sektorii tarafinda iyilesme saglayabiliriz. Bence dogru
adimlar atiliyor” seklinde konustu.

ABD Borsalari gunu karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,26
azalarak 37.806 puana gerilerken, S&P500 Endeksi, %0,08 artigla 4.869 puana ve Nasdaq
Endeksi, %0,36 kazangla 15.482 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise gini pozitif kapatti.

ABD'de imalat sanayi satinalma yoneticileri endeksi (PMI), Ocak ayinda onceki aya kiyasla
2,4 puan artarak 50,3 degerine yUkseldi. Hizmet sektri PMI ise 1,5 puan artigla 52,9 oldu.
Imalat ve hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI de 1,4 puan artarak 52,3 olarak gerceklesti.

Din PMI veri akigl agisindan yodun bir giin oldu. Almanya’da imalat sektori PMI, Ocak
ayinda 45,4, hizmet sektérii PMI 47,6 ve bilesik PMI 47,1 oldu. ingiltere’de, imalat sektdrii
PMI, 47,3'e yukselirken, hizmet sektori PMI 53,8'ye ylkseldi. Bilesik PMI ise 52,5 olarak
gerceklesti. Euro Bolgesi'nde imalat PMI, 45,4 ve hizmet sektéri PMI 48,4 olurken, bilesik
PMI 47,9 degerini aldi. PMI verisinde 50 puanin Ustli blylimeye isaret ederken alti ise
daralmayi gosteriyor.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari karigik seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,21
artida. Dolar/TL 30,25 ve Euro/TL 33,01 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 103,33
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0879 sinirinda. Brent tipi petrol 80,41 dolardan,
altinin onsu 2.014,96 dolardan ve grami ise 1.960,75 liradan alici buluyor.

Bugtiin énemli veri akisinda yurt iginde kapasite kullanim orani, TCMB faiz karari, Aimanya’'da
ifo is ortami endeksi, ABD'de GSYH, insaat izinleri, yeni konut satiglar verileri ve Euro
Bolgesi faiz karari ve sonrasinda ECB Baskani Christine Lagarde, PPK toplantisi ile ilgili
dlzenleyecegi basin toplantisi takip edilecek takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Aralik ayinda %2,93 artan TUFE'nin Ocak 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ocak ayinda %b5,41, Subat ayinda %3,51, 2024 yili sonunda %42,04 ve 12 ay
sonrasinda %39,09 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
40,00 ve 12 ay sonrasinda ise 40,64 olmasi 6ngoérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
34,4 milyar dolar, 2025 yilinda ise 33,3 milyar dolar a¢ik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,9 olacadi 6ngoérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %36,54 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2817/0505/8446/Piyasa_Takvimi_15-19_Ocak_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/0530/4807/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_15.01.2024.pdf
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama

=
°
2
x
Q
=
S
0
(=2}
=
K]
o
=
o
-
c
o
x 1
]
®.
o
N
B
[
S
0
(=2}
(]
=
v
X
=
[T

usjng 3nuno

BiST100 F/K, $

ortalama F/K’sina gore %26,6 iskontolu islem

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
gormektedir.
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BiSTSmnai F/K, TL

13,83

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %23,4 primli islem gormektedir.
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Jepodey YipoAuad

BiSTSmnai F/IK, $

Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

4 primli islem gormektedir.
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F/K’sina gore
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BiSTSmnai FD/FAVOK, TL

FD/FAVOK carpanina gére %36,4 primli islem

Sinai Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
gormektedir.
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BiSTSinai FD/FAVOK, $

W3

Sinai Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik ortalama

FD/FAVOK carpanina gére %12,1 primli iglem

gormektedir.

—
|
I



Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

B

D

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

EMIR HATTI

444 1 263

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikoy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S.
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Yilik

____________ —-21.383%
-48 | 3.386
Tahvil Faizi (10Y) 32| 1671
Tahvil Faizi (2Y) 319 | 3.255
TCMB AOFM 0| 3.350
TUFE 0 50

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine gikardi.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glvenilir oldugunu distindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari aracihigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélimii daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine daditmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirrm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢alisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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