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Endeksler Kapanig
BIST-30 (TL) 8.642,98
BIST-100 (TL) 8.010,14
BIST-30 ($) 286,93
BIST-100 ($) 265,92
BIST-Banka Endeksi 9.537,47
BIST-Mali Endeksi 8.729,13
BIST-Sinai Endeksi 12.018,92
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL)
THYAO 7.976
EKGYO 3.794
SASA 3.539
AKBNK 3.327
YKBNK 3.117
EREGL 2.751
YUKSELENLER
10,0% FENER
BAYRK
SANEL
10,0% YYAPI
10,0% DOGUB
10,0% PAPIL
10,0% YGYO
AKYHO
BRSAN
MZHLD
SAFKR
EDIP
ITTFH
BRKSN
KARYE
PCILT
MOBTL
FRIGO
KRTEK
REEDR

DUSENLER

Giinliik
0,22%
0,17%
0,10%
0,04%

-1,15%
0,11%
0,66%

7,76%
7,23%
5,17%
4,65%
9,41%
10,67%
4,22%
Giinliik
0,0%
7,9%
0,8%
2,1%
0,3%
-0,3%

Haftalik Piyasa Takvimi g%

TUIKITCMB Tiiketici Giiven Endeksi
Philadelphia Fed Imalat Disi Aktivite Endeksi

10:00  Tirkiye
16:30 ABD

BIST Veri Bankasi

Sirket Karlan

Strateji Raporu

EMIR HATTI

444 1 263

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

23 Ocak 2024 Sah

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk igslem giinline yatay bir seyirle baslayan giin iginde 7.970-8.070 araliginda hareket
eden BIST100 Endeksi, %0,17 artigla 8.010,14 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,15 azalirken, Sinai Endeks %0,66 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanisa gore 28 baz puan artarak %42,64 ve 10 yilik tahvil faizi 24 baz puan artarak
%26,59 seviyesinden islem goérdi. Dolar/TL 30,15-30,27 ve Euro/TL 32,85-33,02 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 328 oldu.

TUIK verilerine gore tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), Kasim ayinda aylik %1,44 ve
yillik %38,82 artti. Ana gruplarda, tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde aylik %1,39,
tarimsal yatirnma katki saglayan mal ve hizmet endeksinde %1,70 artti. Tannmda kullanilan
mal ve hizmet endeksinde yillik %34,32, tarimsal yatirma katki sadlayan mal ve hizmet
endeksinde %72,48 artis gergeklesti.

TUIK verilerine gére yurt disi iretici fiyat endeksi (YD-UFE), Aralik ayinda aylik %2,28 ve
yilhk %58,40 artis gosterdi. Sanayinin iki sektdrinde madencilik ve tas ocakgihgi yillik
%60,92, imalat %58,35 artarken, ana sanayi gruplarinda ara mal %51,29, dayanikli tiketim
mal %62,73, dayaniksiz tiketim mali %63,44, enerji %55,06, sermaye mali %66,37 artis
yasandi.

Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) kripto varlik diizenleme taslagi da olmak uzere bir dizi
giindemi degerlendirmek uzere toplandi. Toplantida, kripto varlik dizenleme taslagr énemli
glindem maddelerinden biri olarak 6ne ¢ikti. Toplanti sonrasi yapilan agiklamada kripto varlik
tasarisinin 6nimuzdeki donemde yasalasacag belirtildi. Bununla birlikte toplanti giindeminde
KIT reformu ve 102 Sayili Cumhurbaskanhd Kararnamesi ve Devlet Yardimlarinda Mevcut
Durum da basliklar arasinda yer aldi.

ABD Borsalari gini yiikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,36 artarak
38.002 puana, S&P500 Endeksi, %0,22 artisla 4.850 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,32
kazangla 15.360 puana ytikseldi. Avrupa Borsalari da glinl pozitif kapatti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch'ten yapilan agiklamada, ABD'de gegen hafta
yurirlige giren gegici butge tasarisinin kabul edilmesinin hikimetin kismen kapanmasini
onledigi ancak bitge politikalarinin olusturulmasinda iyilesme sinyali vermedigi aktarildi.
Aciklamada, gegen yil hiikiimetin bitce agiginin gayrisafi yurt ici hasilanin (GSYH) %9'unu
asmis olabilecedi, bu durumun gegici politikalarin mali bozulmay! ele alma konusundaki
yetersizligini gosterdigi belirtildi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) bu sabah gergeklestirdigi toplantisinda, gésterge faiz oranini
degistirmeyerek eksi %0,10 olarak kalmasina karar verdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 30,27 ve Euro/TL 33,07 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 103
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0915 sinirinda. Brent tipi petrol 80,1 dolardan,
altinin onsu 2.033,4 dolardan ve grami ise 1.979,5 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde tiketici giiven endeksi, yurt disinda ABD’de Philadelphia Fed imalat digl
aktivite endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Aralik ayinda %2,93 artan TUFE'nin Ocak 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Ocak ayinda %5,41, Subat ayinda %3,51, 2024 yili sonunda %42,04 ve 12 ay
sonrasinda %39,09 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
40,00 ve 12 ay sonrasinda ise 40,64 olmasi 6ngoérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
34,4 milyar dolar, 2025 yilinda ise 33,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,9 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %36,54 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

23-30 Ocak 2024 dénemi igin teknik takip listemizde KRDMD, KOZAL, POLHO, THYAO ve
DEVA yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

23-30 Ocak 2024

Pay Kapanig  Destek-1 Destek-2 Direncg-1 Direncg-2 Zarar Kes
KRDMD 24,96 24,70 24,50 25,40 25,80 24,46
KOZAL 20,10 19,80 19,70 20,50 21,10 19,70
POLHO 15,06 14,90 14,76 15,40 15,90 14,76
THYAO 250,25 248,20 246,30 253,50 257,70 245,20
DEVA 79,90 79,20 78,40 80,80 81,80 78,30



https://www.bmd.com.tr/application/files/3117/0566/1513/Piyasa_Takvimi_22-26_Ocak_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/0530/4807/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_15.01.2024.pdf
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Kapanig  Giinliik YBB 365Giin
38.002 0,36%  0,83% 13,87%
4.850 0,22%  1,69%  22,10%
15.360 0,32%  2,32% 37,88%
16.683 0,77%  -0,41%  10,97%
7.488 0,35%  -3,17%  -3,64%
7.413 0,57%  -1,72%  22,95%
1.137 0,61%  4,93% 14,62%
126.602  -0,81%  -5,65%  13,00%
36.547 1,62%  897%  37,63%
2.784 1,00%  -6,42% -14,73%
2.475 0,45%  -6,77%  3,35%
71.056  -0,52%  -1,64%  17,21%
8.010 0,17%  7,23%  45,90%
266 0,04%  4,65%  -9,07%
9537  -1,15%  9,41% 102,89%
317  -127%  6,78%  26,46%
12.019 0,66%  4,22%  34,40%
399 054%  1,72% -16,23%
Kapanis Giinliik YBB
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Adet Milyon TL

298 338.565

201 -526.568

499 -188.003

Butiin Sirketler

Doviz Agigi Olanlar
THYAO
SASA
FROTO
PGSUS
ZOREN
AKENR
1IZMDC
KRDMD
PETKM
ARCLK

-246.203
-41.818
-32.504
-22.036
-20.971
-10.452

-9.434
-8.746
-7.212
-5.037

Doviz Fazlasi Olanlar

SAHOL
KCHOL
DOHOL
GARAN
ENKAI
ASELS
AKBNK
TTKOM
VAKBN
YKBNK

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat
AYGAZ 139,60 GG
BIMAS 345,50 GG
CIMSA 30,86 GG
EREGL 42,04 GG
THYAO 250,25 GG
PETKM 19,85 GG
TCELL 64,60 GG
FROTO 796,50 GG
TRGYO 36,44 GG
TUPRS 141,20 GG

GG: Goézden Gegiriliyor

27.324
23.204
22.600
21.018
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15.016

9.485
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BiST100 F/K, TL

Bizim Menkul Degerler A.S.

BiST100 F/K, $

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazl 5 yillik

usjng 3nuno

ortalama F/K’sina gore %27,0 iskontolu islem

gormektedir.
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BiSTSmnai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %22,5 primli islem gormektedir.
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9 primli iglem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
%0,

F/K’sina gore

BiSTSinai FD/IFAVOK, TL
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FD/FAVOK carpanina gére %35,0 primli iglem

gormektedir.

Sinai Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama

Medyan = 7,5 = = = Alt/Ust Bant = = = -

XUSIN Cari FD/FAVOK, TL

BiSTSinai FD/IFAVOK, $
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Sinai Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik ortalama

FD/FAVOK carpanina gére %11,6 primli iglem

gormektedir.
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Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

Degisim (Baz Puan

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam

1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine gikard!.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glvenilir oldugunu distundigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélimii daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirrm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki gorius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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